Engenharia, Construcoes
e Ferrovias S.A.

VALE

VALEC ENGENHARIA, CONSTRUGOES E FERROVIAS S/A
BALANGCO PATRIMONIAL
12 TRIMESTRE 2022

ATIVO (RS)
31/03/2022
ATIVO CIRCULANTE 77.864.799
Disponivel 57.994.493
Conta Vinculada 57.994.493
Direitos Realizaveis 19.870.306
Adiantamentos Concedidos 1.144.557
Permissdes p/uso de patios a receber 2.872.702
Créditos tributdrios e previdencidrios a compensar 1.663.735
Outros Créditos a Receber 26.572.134
Ajuste p/ Perda Demais Créditos (12.382.821)
ATIVO NAO CIRCULANTE 4.,529.463.903
Realizavel a Longo Prazo 140.315.762
Depdsitos de Caugdes 253.917
Depdsitos Judiciais 89.593.080
Permissdes p/uso de patios a receber 50.435.993
Valores a Receber (Assist. Médica- Geipot) 32.771
Investimentos 916.087.275
Participagdo Societaria - MEP 916.060.997
Participagdo Societdria - CUSTO 26.278
Imobilizado 3.449.058.811
Terrenos 410.606.624
Geral 8.800.327
Bens Imoveis 2.361.441
Bens Mdveis 38.826.385
(DepreciagBes Acumuladas -Bens Imdveis) (2.181.506)
(DepreciagBes Acumuladas -Bens Moveis) (30.171.019)
(Redugdo ao Valor Recuperavel - Bens Mdveis) (34.974)

FNS - Ferrovia Norte-Sul -
Ativo de Concessdo Imoveis - FNS 12.281.317.187
(11.364.641.404)
(916.675.783)

(Redugdo ao Valor Recuperavel - FNS)
(Depreciages Acumuladas - FNS)

FIOL - Ferrovia de Integragdo Oeste Leste 2.847.480.672
Implantagdo de Ferrovias - FIOL 2.176.519.363
Estudos e Projetos - FIOL 779.497
Impl. De Ferrovias - Investimento Cruzado - FIOL 388.809.657

3.498.893.434
(3.217.521.279)

Ativos de Concessdo Imdveis - FIOL |
(Redugdo ao Valor Recuperavel -FIOL 1)

Outros 182.171.189
Implantagdo de Ferrovias - FICO 1.152.053

Impl. De Ferrovias - Investimento Cruzado - FICO 16.169.468

Estudos e Projetos - Outros 157.106.125

Ativo de Concessdo Imdveis - Patios 9.009.461
(DepreciagBes Acumuladas - Patios) (1.265.918)

Direito de Uso 21.637.514
Direito de Uso de Veiculos e Iméveis 56.894.041
(Depreciagdo Acumulada - Direito de Uso) (35.256.527)
Intangivel 2.364.541
Direito de uso de Comunicagdo 139.790
Software 11.731.207
(AmortizagBes Acumuladas) (9.506.456)
TOTAL DO ATIVO 4.607.328.702

31/12/2021
75.567.487
56.732.574
56.732.574
18.834.913
742.722
2.144.892
1.773.615
26.556.505
(12.382.821)

4.340.781.082
131.118.510
257.472
89.713.629
41.112.262
35.147
921.851.397
921.825.119
26.278
3.263.255.563
407.966.196
9.498.275
2.361.441
38.761.200
(2.160.227)
(29.429.165)
(34.974)
12.281.317.187
(11.364.641.404)
(916.675.783)
2.674.948.289
2.134.403.275
640.741
258.532.118
3.498.893.434
(3.217.521.279)
170.842.803
504.021
5.398.692
157.106.125
9.009.461
(1.175.496)
21.671.300
57.207.327
(35.536.027)
2.884.312
139.790
11.731.207
(8.986.685)

4.416.348.569

(As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es contabeis intermediarias)
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VALE Engenharia, Construcées

e Ferrovias S.A.

VALEC ENGENHARIA, CONSTRUGOES E FERROVIAS S/A

BALANGCO PATRIMONIAL
12 TRIMESTRE 2022

PASSIVO(RS)

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Provisdo de 132 saldrio e férias c/encargos
Salarios a pagar
Encargos a pagar
Tributos retidos a recolher
Receita a diferir - Subconcessdo FIOL
Receita a diferir - Patios e Terminais
Retencgdes s/ saldrios a pagar
Precatdrios de Terceiros
ProvisGes para Contingéncias Judiciais
Passivo de Arrendamento

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Fornecedores
Depdsitos retidos sobre fornecedores
ProvisGes para Contingéncias Judiciais
Depdsitos de Caugdes
Precatdrios de Terceiros
Receita a diferir - Subconcessdo FIOL
Receita a diferir - Patios e Terminais
Passivo - Investimento Cruzado
Passivo de Arrendamento

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Prejuizos Acumulados

TOTAL DO PASSIVO

31/03/2022

108.494.055
575
12.359.466
4.552.862
310.763
295.313
2.182.000
3.511.795
765.355
641.192
79.197.230
4.677.503

2.416.606.210
3.077.451
27.124.495
1.892.365.689
253.917
120.651
29.457.000
40.966.121
406.280.873
16.960.011

2.082.228.437
22.233.502.272
1.335.108.910
(21.486.382.745)

4.607.328.702

31/12/2021

110.847.282
35.830
11.475.065
5.677.443
2.904.078
295.239
2.182.000
3.031.892
647.148
679.957
79.197.230
4.721.400

2.267.619.862
3.077.451
27.082.990
1.892.365.689
257.472
121.593
30.002.500
33.331.210
264.431.057
16.949.900

2.037.881.425
22.233.502.272
1.288.641.343
(21.484.262.190)

4.416.348.569

(As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis intermediarias)
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VALE Engenharia, Construcées

e Ferrovias S.A.

VALEC ENGENHARIA, CONSTRUGOES E FERROVIAS S/A
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
12 TRIMESTRE 2022

EmRS 1
01/01/2022 01/01/2021
a 31/03/2022 a31/03/2021 Nota
RECEITAS

Receita de Exploragdo da Ferrovia 13.903 5.815

Receita com Subconcessdo FIOL 545.500 -

Permissdo para uso de patios 1.184.513 624.304

(-) Deducdes de Receita (92.703) (108.673)
RECEITAS LIQUIDAS 1.651.213 521.446 (17)
DESPESAS OPERACIONAIS (37.250.973) (38.689.973)

Pessoal (27.485.807) (28.818.098) (18a)

Remuneragdo dos Administradores (391.005) (407.280)

Depreciacdo e Amortizagdo (1.373.327) (1.731.613)

Depreciagdo Direito de Uso (774.347) (1.412.633)

Gerais e Administrativas (7.099.414) (6.211.698) (18b)

Didrias, Passagens e Despesas de Locomogdo (110.285) (108.651)

Transferéncia Voluntaria (16.787) -
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (5.623.453) (27.531.186) (19)

Provisdo para Contingéncias - (24.426.143)

Outras receitas 345.856 714.793

Resultado de Equivaléncia Patrimonial (5.764.122) (3.773.932)

Baixa de Ativos - Imobilizado e Intangivel - (45.904)

Baixa de Ativos - Tributos a recuperar/compensar (205.186) -
RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (41.223.212) (65.699.713)
RESUTADO FINANCEIRO LIQUIDO 1.599.377 1.102.644

Receita Financeira 1.739.445 1.102.644 (20)

Despesa Financeira (140.068) -
RESULTADO ANTES DAS SUBVENGOES DO TESOURO NACIONAL (39.623.835) (64.597.069)
SUBVENCOES DO TESOURO NACIONAL 37.503.280 36.082.669

Repasse de Custeio/Pessoal 37.503.280 36.082.669 (21)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS S/LUCRO (IR/CSLL) (2.120.555) (28.514.400)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO (2.120.555) (28.514.400)

Lucro/Prejuizo por agdo (em reais) (0,26) (3,52)

(As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis intermedidrias)
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VALE Engenharia, Construcées

e Ferrovias S.A.

VALEC ENGENHARIA, CONSTRUGOES E FERROVIAS S/A
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

12 TRIMESTRE 2022
EmRS1
01/01/2022 01/01/2021
a31/03/2022 a31/03/2021
Lucro/Prejuizo Liquido do Periodo (2.120.555) (28.514.400)
Resultado Liquido Abrangente do Periodo (2.120.555) (28.514.400)

(As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis intermediarias)
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VALE

e Ferrovias S.A.

Engenharia, Construcoes

VALEC ENGENHARIA, CONSTRUGOES E FERROVIAS S/A

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

12 TRIMESTRE 2022
EmRS 1
Capital Adiantamento Lucros ou
Classificagdo Social para Futuro Aumento Prejuizos Total
de Capital Acumulados
Saldo em 01 de janeiro de 2021 22.233.502.272 903.489.907 (20.254.287.649) 2.882.704.530
Resultado Liquido do Periodo - - (28.514.400) (28.514.400)
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - 40.795.063 - 40.795.063
Saldo em 31 de margo de 2021 22.233.502.272 944.284.970 (20.282.802.049) 2.894.985.193
Capital Adiantamento Lucros ou
Classificagdo Social para Futuro Aumento Prejuizos Total
de Capital Acumulados
Saldo em 01 de janeiro de 2022 22.233.502.272 1.288.641.343 (21.484.262.190) 2.037.881.425
Resultado Liquido do Periodo - - (2.120.555) (2.120.555)
Integralizagdo do AFAC - - - -
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - 46.467.567 - 46.467.567
Saldo em 31 de margo de 2022 22.233.502.272 1.335.108.910 (21.486.382.745) 2.082.228.437

(As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragées contdbeis intermediarias)
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VALE Engenharia, Construcées

e Ferrovias S.A.

VALEC ENGENHARIA, CONSTRUGOES E FERROVIAS S/A
DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA
12 TRIMESTRE 2022
EmRS$S1

01/01/2022 01/01/2021
a 31/03/2022 a 31/03/2021
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado do Exercicio (2.120.555) (28.514.400)
Ajustes do resultado do periodo (31.303.433) (5.414.813)
Depreciagdo e Amortizagdo 1.373.327 1.731.613
Depreciagdo de Direito de Uso 774.347 1.412.633
Resultado na Baixa de Ativos Imobilizados / Intangiveis - 45.904
Atualizagdo Monetdria Ativa (1.711.950) (1.102.644)
Atualizagdo Monetdria Passiva - 24.426.143
Provisdo p/ 132 Salario, Férias e Encargos - 1.009.206
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.764.122 3.773.932
Receitas reconhecidas pelo diferimento de contratos - (624.304)
Baixa de depdsito retido de fornecedores - (4.627)
Subvengdo do Tesouro Nacional - repasse para custeio/pessoal (37.503.280) (36.082.669)
Resultado do Exercicio Ajustado (33.423.988) (33.929.213)
Aumento ou Redugdo nos Ativos e Passivos Operacionais 137.330.360 119.146
Redugdo (Aumento) de Direitos Realizaveis Curto Prazo (1.035.394) 762.002
Redugdo (Aumento) de Direitos Realizaveis a Longo Prazo (7.488.856) 651.869
Aumento (Redugdo) de Fornecedores (35.254) 15.422
Aumento (Redugdo) de Contas a Pagar 146.735.476 (1.310.147)
Aumento (Redugdo) de Provisdo de Férias e Encargos 884.402 -
Aumento (Redugdo) de Receita a diferir - Contratos (1.730.013) -
= Caixa Liquido Gerado ou Consumido nas atividades operacionais 103.906.372 (33.810.067)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aquisicdo de Imobilizado/Intangivel (186.656.803) (48.329.000)
Aumento (Redugdo) de passivo do Imobilizado/Intangivel 41.505 8.770.908
= Disponib.liquidas geradas (aplicadas) nas atividades de investimentos (186.615.298) (39.558.092)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Créditos Recebidos da Unido - AFAC 46.467.567 40.795.063
Subvengdo do Tesouro Nacional - repasse para custeio/pessoal 37.503.280 36.082.669
= Disponib. liquidas geradas (aplicadas) nas atividades de financiamentos 83.970.847 76.877.732
Aumento (redugdo) das disponibilidades 1.261.919 3.509.573
Disponibilidades no inicio do periodo 56.732.574 32.350.978
Disponibilidades no final do periodo 57.994.493 35.860.551

(As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis intermedidrias)
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VALE Engenharia, Construcées

e Ferrovias S.A.

VALEC ENGENHARIA, CONSTRUGOES E FERROVIAS S/A
DEMONSTRAGAQ DO VALOR ADICIONADO (DVA)

12 TRIMESTRE 2022
Em RS
01/01/2022 01/01/2021
a31/03/2022 a 31/03/2021
I. RECEITAS 39.247.196 36.712.788
Receitas de Exploragdo da Ferrovia 13.903 5.815
Permissdes para uso de patios 1.184.513 624.304
Receita com Subconcessdo FIOL 545.500 - -
Repasses Recebidos (subvengdes p/ custeio) 37.503.280 36.082.669
Il. INSUMOS 5.067.085 25.139.765
Materiais, Energia, Servicos de Terceiros e Outros 5.067.085 25.139.765
I1l. VALOR ADICIONADO BRUTO (I - 1) 34.180.110 11.573.023
IV. RETENGOES 2.147.675 3.144.246
Depreciagdo e Amortizagdo 1.373.327 1.731.613
Depreciacdo de Direito de Uso 774.347 1.412.633
V. VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 32.032.436 8.428.777
VI. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIAS (4.041.465) (2.532.983)
Receitas Financeiras 1.739.445 1.102.644
Doagdes - 138.305
Repasse Concedido (16.787) -
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (5.764.122) (3.773.932)
VII. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (V + V1) 27.990.971 5.895.794
VIII. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 27.990.971 5.895.794
VIIl. 1 PESSOAL 25.698.263 29.242.951
Remuneragdo Direta 21.085.279 25.165.273
Beneficios 3.003.730 2.657.223
FGTS 1.609.253 1.420.455
VIII. 2 IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES 3.799.865 5.126.197
Federais 3.787.830 5.126.197
Estaduais - -
Municipais 12.035 -
VIIIl. 3 REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 613.398 41.046
Juros e AtualizagBes Monetdrias 140.068 -
Locagdo de Maquinas e Equipamentos 473.331 41.046
VIil.4 REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS (2.120.555) (28.514.400)
Prejuizo do Periodo (2.120.555) (28.514.400)
(As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstracbes contdbeis intermediarias)
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VALEC Engenharia, Construcées

e Ferrovias S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS PARA O PERIODO FINDO
EM 31 DE MARCO DE 2022

-EmRS1-
NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL
A Empresa

A VALEC Engenharia, Construgdes e Ferrovias S.A. € uma empresa publica federal dependente vinculada ao Ministério
da Infraestrutura, com sede em Brasilia-DF, organizada sob a forma de sociedade anénima de capital fechado, com
8.090.009 agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal, sendo a Unido detentora de 100% das a¢Ges.

A funcgdo social da VALEC é a construgao e exploragao de infraestrutura ferrovidria e suas competéncias estao previstas
no Art. 82 da Lein? 11.772, de 17 de setembro de 2008.

Como empresa publica federal dependente, a VALEC recebe recursos financeiros da Unido para pagamentos de
despesas com pessoal e custeio por meio de subvenc¢des do Tesouro Nacional e, para fomentar os gastos com
investimentos nas constru¢des das ferrovias, recebe recursos por meio de Adiantamentos para Futuro Aumento de
Capital — AFAC que, posteriormente, sao integralizados ao Capital Social.

Os atos de gestdo da VALEC sdo supervisionados pelos érgdos de governanca do poder executivo — Secretaria de
Coordenacdo e Governanga das Empresas Estatais - SEST e Secretaria do Tesouro Nacional - STN e fiscalizados pelos
Org3dos de controle interno — Controladoria-Geral da Unido - CGU e externo — Tribunal de Contas da Unido - TCU.

Continuidade Operacional

A VALEC é uma empresa publica controlada pela Unido (Unica acionista), reestruturada pela Lei n2 11.772, de 17 de
setembro de 2008, considerada dependente nos termos da Lei Complementar n2 101, de 04 de maio de 2000, a qual
define como estatal dependente a “empresa controlada que recebe do ente controlador recursos financeiros para
pagamento de despesas com pessoal ou de custeio em geral ou de capital, excluidos, no ultimo caso, aqueles
provenientes de aumento de participa¢do aciondria”.

Nesse contexto, a VALEC segue as politicas publicas tragadas pelo Ministérios da Infraestrutura e seu planejamento
financeiro de longo prazo é vinculado ao planejamento orgamentario, por meio do Plano Plurianual de 2020 — 2023,
aprovados nos termos da Lei 13.971, de 13 de dezembro de 2019.

Em 31/03/2022 o Passivo Circulante excedeu o seu Ativo Circulante em RS 30,6 milhdes:

Descrigao

Ativo Circulante 77.864.799
Passivo Circulante 108.494.055
Excedente (AC - PC) (30.629.256)

Essa situacdo foi influenciada, principalmente, pelas provisdes de riscos judiciais no valor de RS 79 milhdes que
representam 73% do passivo circulante da empresa, conforme descrito na Nota 11b — ProvisGes para Contingéncias
de A¢oes Judiciais.

No entanto, a legislacdo prevé a possibilidade de suplementagcdo orgamentaria, caso os recursos previstos na Lei
Orgamentaria Anual ndo sejam suficientes. O embasamento para essa suplementac¢do estd ancorado nos arts. 40 a 46
da Lein24.320, de 17 de margo de 1964 (créditos orgamentdrios); no art. 42 da Lei n? 14.303, de 21 de janeiro de 2022
e no art. 92 da Portaria SOF/ME n2 1.110, de 9 de fevereiro de 2022.

AVALEC busca ser referéncia ndo sé na construcdo e explora¢do das ferrovias que lhes foram outorgadas, mas também
na prestacdo dos mais diversos servicos e solucGes tecnoldgicas para o sistema ferroviario nacional, estruturando
parcerias e ativos, além da pesquisa e inovacgdo. Objetiva a captacdo de fontes alternativas de receitas, incentivando
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VALEC Engenharia, Construcées

e Ferrovias S.A.

acOes para identificacdo de oportunidades de negdcios nacionais e internacionais, além do estreitamento institucional
com o mercado privado e publico de infraestrutura ferroviaria.

Na area de desapropriagcGes o planejamento traz como metas: langar em definitivo o sistema “VALEC Territorial”, onde
estardo consolidados os mapas e painéis referentes a Desapropriacdo e Gestdo da Faixa de Dominio; apresentar
proposta para leildo publico dos imdveis (terrenos) remanescentes; concluir os procedimentos administrativos
necessarios para a escrituracdo, registro ou ajuizamento dos processos expropriatérios; e continuagao das atividades
de levantamento com o uso de Sistemas de Aeronaves Remotamente Pilotadas (RPAS) para geracdo de Ortofoto de
Modelo Digital de Elevagdo (MDE).

Em 24 de maio de 2022, foi assinado o Decreto n? 11.081/2022, que autoriza a incorpora¢do da Empresa de
Planejamento e Logistica — EPL pela VALEC. A VALEC em conjunto com a EPL e a Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional adotarao providéncias necessarias a incorporagao autorizada.

Como unidade executora de politicas publicas de desenvolvimento da infraestrutura ferroviaria nacional, muitos
projetos deverao ser direcionados para atuac¢ao da VALEC, tendo em vista as oportunidades geradas pela possibilidade
de renovacdo antecipada das concessoes ferroviarias, a devolucdo e relicitacdo de trechos ferroviarios previstos pela
Lei n2 13.448/2017 e a possibilidade de aprovacdo do PLS 261/2018, que trata das autorizacBes ferroviarias privadas.

Projetos e Atividades Operacionais

A VALEC atua como principal catalisador do modo ferroviario nacional, responsavel por projetos em grande parte do
Pais, como a construcdo da Ferrovia Norte-Sul e da Ferrovia de Integracdo Leste-Oeste, além de projetos como:
Corredor Ferroviario de Santa Catarina — EF 280, Ferrovia do Pantanal — EF 267 e Ferrovia Integracdo Centro-Oeste —
EF 354.

| - FERROVIA NORTE-SUL - FNS — EF 151

Constitui como eixo estruturador do Sistema Ferrovidrio Nacional: estabelecendo alternativas mais econémicas para
os fluxos de carga para o mercado consumidor; induzindo a ocupagdo econémica do cerrado brasileiro; favorecendo
a multimodalidade de transportes; conectando a malha ferrovidria brasileira; promovendo uma logistica exportadora
competitiva, de modo a possibilitar o acesso a portos de grande capacidade; incentivando investimentos, que irdo
incrementar a producdo, induzir processos produtivos modernos e promover a industrializacdo.

A outorga estabelecendo o direito de construgdo, uso e gozo da FNS EF — 151 se deu inicialmente por meio do Decreto
n2 94.813, de 012 de setembro de 1987, posteriormente alterado pelas Leis n2 11.297, de 09 de maio de 2006, e n?
11.772, de 17 de setembro de 2008.

Em virtude de sua extensdo e da disponibilidade orcamentdria, a construcdo da FNS foi realizada em etapas que
constituem os seguintes trechos/tramos: Tramo Norte (Acailandia/MA — Porto Nacional/TO); Tramo Central: (Porto
Nacional/TO — Uruagu/GO); Tramo Sul (Uruagu/GO - Anapolis/GO); e Extensdo Sul (Ouro Verde/GO - Estrela
d’Oeste/SP).

O Trecho Norte possui 720 km de extensdo e encontra-se subconcedido a Ferrovia Norte Sul S.A desde dezembro de
2007, pelo prazo contratual de 30 anos. Esse trecho teve sua autorizacdo para trafego em 19 de janeiro de 2011, por
meio da Resolugdo n? 3624/2011 da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT).

Com um total de 1.537 km, o trecho que compreende Porto Nacional/TO a Estrela d’Oeste/SP (Tramos Central, Sul e
Extensdo Sul) foi leiloado para Subconcessdo em 28 de marco de 2019. Em 30 de abril de 2019, a Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres — ANTT homologou o resultado do leildo, no qual consagrou-se vencedora a empresa Rumo
Malha Central S.A e o contrato foi assinado em 31 de julho de 2019, por intermédio da ANTT, tendo como
Concessionaria e Interveniente Subconcedente a VALEC. O contrato de subconcessdo tem por objeto a presta¢do do
servico publico de transporte ferrovidrio de cargas associado a exploracdo da infraestrutura da malha ferroviaria
situada entre Porto Nacional/TO e Estrela d’Oeste/SP, com vigéncia de 30 (trinta) anos.

Os contratos de subconcessao da Ferrovia Norte-Sul e seus reflexos contabeis estdo divulgados nas Notas 8.
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Il - FERROVIA DE INTEGRAGAO OESTE LESTE - FIOL - EF 334

Com aproximadamente 1.527 km de extensdo, ligard o futuro Porto de Ilhéus/BA a Figueirdpolis/TO, ponto em que se
conectara com a Ferrovia Norte Sul.

A construcdo da FIOL tem como objetivos: estabelecer alternativas mais econdmicas para os fluxos de carga de longa
distancia; favorecer a multimodalidade de transportes; interligar a malha ferrovidria brasileira; propor nova alternativa
logistica para o escoamento da producdo agricola e de mineracdo por meio do terminal portudrio de Ilhéus/BA; e
incentivar investimentos a fim de incrementar a producgado e induzir processos produtivos modernos.

Devido a sua extensdo e disponibilidade orcamentdria, a FIOL esta sendo construida em etapas e constituem os
seguintes trechos: FIOL | (llhéus/BA — Caetité/BA); FIOL Il (Caetité/BA — Barreiras/BA) e FIOL lll (Barreiras/BA —
Figueirdpolis/TO).

Em 08 de abril de 2021, ocorreu o Leildo para subconcessio do trecho ferroviario entre os municipios de Ilhéus/BA a
Caetité/BA (FIOL 1), com 537 km de extensdo. A subconcessio terd duracdo de 35 anos, conforme o Edital de
Concorréncia Internacional n2 01/2020. O objeto da contratacdo é a Subconcessido da construcdo e da prestacdo de
servico publico de transporte ferroviario de cargas associado a exploragdo da infraestrutura da malha ferroviaria da
EF-334, no trecho compreendido entre Ilhéus/BA e Caetité/BA.

Il - ESTUDOS E PROJETOS

Conforme inciso lll do art. 92 da Lei n? 11.772, de 17 de setembro de 2008, compete a empresa, em conformidade
com as diretrizes do Ministério da Infraestrutura, desenvolver estudos e projetos de obras de infraestrutura
ferroviaria. Os Estudos e Projetos compreendem os Estudos de Viabilidade Técnica, Econémica e Ambiental — EVTEA,
o Projeto Basico — PB e o Projeto Executivo - PE.

a) Ferrovia de Integragdo Oeste Leste — FIOL - EF-334

Os estudos de Viabilidade foram concluidos em 2008, Projeto Basico em 2011 e o Executivo em 2013, do trecho que
compreende Ilhéus/BA a Figueirépolis/TO, subdivididos em trecho denominados FIOL |, Il e Ill. O planejamento dessa
ligacdo visa estabelecer uma alternativa mais econémica para os fluxos de cargas de longa distancia potencialmente
transportdveis pelo modal ferroviario, a exemplo das cargas de baixo valor agregado, como minérios e granéis solidos
produzidos ao longo da regido de influéncia da ferrovia. Além de contribuir para indu¢do do desenvolvimento regional,
qguando concluida, a FIOL propiciard melhor equilibrio da matriz de transportes, reduzindo a dependéncia do modal
rodoviario ao criar um corredor logistico mais competitivo.

A FIOL esta em construgdo no trecho denominado FIOL Il, com 485km, totalizando 1.022km de extensdo. Os projetos
executivos desse trecho sdo acompanhados e revisados pari passu pelas equipes e responsdveis do projeto e
orcamento da empresa.

Com 531 km de extensdo, o trecho denominado de FIOL lll, encontra-se com o EVTEA, Projeto Bdsico e Projeto
Executivo concluidos, passiveis de revisdes. Ao conectar-se com a FNS em Figueirépolis/TO, a FIOL formara importante
corredor logistico de transporte, ampliando as possibilidades de escoamento da produg¢dao econdmica do pais.

b) Ferrovia Transcontinental e Ferrovia de Integragdo Centro-Oeste (FICO) — EF 354

A outorga a VALEC, estabelecendo o direito de construcdo, uso e gozo da EF — 354, se deu por meio da Lei n? 11.772,
de 17 de setembro de 2008, sendo incluida no Plano Nacional de Viagdo com 4.800 km de extensdo em solo brasileiro,
entre o Porto do Acu, no litoral do estado do Rio de Janeiro e a localidade de Boqueirdo da Esperanca/AC, na fronteira
Brasil-Peru, como parte da ligagdo entre os oceanos Atlantico, no Brasil, e Pacifico, no Peru, o qual é denominado
Ferrovia Transcontinental.

O trecho da Ferrovia Transcontinental compreendido entre Mara Rosa/GO e Vilhena/RO, com extensdo aproximada
de 1.720 km, é denominada Ferrovia de Integra¢do do Centro-Oeste (FICO), objeto de estudo nos ultimos anos por
esta companhia e com recursos oriundos do Programa de Acelera¢do do Crescimento — PAC, da ordem de RS 130
milhdes.
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Dentre as principais funcdes da FICO, esta a de estabelecer alternativas mais econ6micas para os fluxos de cargas de
longa distancia potencialmente transportaveis pelo modal ferroviario, a exemplo das cargas de baixo valor agregado
como minérios e granéis solidos produzidos ao longo da regido de influéncia da ferrovia. Visa ainda reduzir a
dependéncia do modal rodovidrio, incentivando a multimodalidade e melhorando a logistica de transporte, tanto para
o escoamento da producdo ao mercado consumidor quanto para importacdo de insumos, interligando a malha
ferrovidria brasileira aos principais portos de grande capacidade.

Isso proporcionard a redugao dos valores de frete e, consequentemente, a dos custos de comercializacdo no mercado
interno, com acentuado reflexo também na exportacdo, aumentando a competitividade dos produtos brasileiros,
gerando melhoria no desempenho econémico de toda a malha ferroviaria.

A FICO foi subdividida nos seguintes trechos: Mara Rosa/GO — Agua Boa/MT; Agua Boa/MT — Lucas do Rio Verde/MT;
Lucas do Rio Verde/MT — Vilhena/RO; Vilhena/RO — Porto Velho/RO e Porto Velho/RO — Boqueirdo/AC.

b.1) Mara Rosa/GO - Agua Boa/MT - Lucas do Rio Verde/MT

Com 888km de extensdo, sendo o primeiro trecho de 383km entre Mara Rosa/GO a Agua Boa/MT e o segundo trecho,
de 507 km, de Agua Boa/MT a Lucas do Rio Verde/MT. Esse trecho possui EVTEA e Projeto Basico concluidos.

b.2) Lucas do Rio Verde/MT - Vilhena/RO

Com 646 km de extensdo, o empreendimento encontra-se com EVTEA concluido desde 2014 e com anteprojeto em
andamento.

b.3) Vilhena/RO a Porto Velho/RO

Com 770 km de extensdo, o empreendimento ligara a ferrovia a partir da cidade Vilhena/RO até a Hidrovia do Rio
Madeira, em Porto Velho/RO, além de estabelecer um importante corredor logistico intermodal aos portos de
Itacoatiara/AM e Santarém/PA. Atualmente o trecho encontra-se na elaboragdo do EVTEA.

b.4) Porto Velho/RO a Boqueirdo/AC
O Trecho da FICO entre Porto Velho/RO e Boqueirdo/AC ainda ndo possui estudos de viabilidade em desenvolvimento.
c) Corredor Ferroviario de Santa Catarina — EF 280

Contratado em 2014, a elaborag¢do do EVTEA e do Projeto Bdsico da EF -280 esta em curso e visa ligar a EF-451 -
Ferrovia Litordnea, no municipio de Itajai/SC, ao extremo oeste do estado, no municipio de Dionisio Cerqueira/SC. A
ligacdo ferrovidria insere-se no contexto do planejamento logistico do estado de Santa Catarina, com relevancia
também para distribuicdo de cargas a nivel nacional ao integrar a malha ferroviaria do pais.

Por interconectar-se com projetos previstos, como a Ferrovia Litoranea e a extensao prevista da Ferrovia Norte-Sul -
FNS em direcdo ao sul do pais, o Corredor Ferroviario favorece o fluxo de cargas de oeste a leste no estado de Santa
Catarina, com possibilidade de remeter ou buscar cargas ao norte ou ao sul do Brasil, através do compartilhamento
de malhas com a FNS e a interconexao com a Ferrovia Tronco Principal Sul (EF-116). O projeto, ainda, interliga-se
logisticamente aos cincos portos existentes em Santa Catarina, através da conexao prevista com a Ferrovia Litoranea.

O inicio deste estudo teve embasamento no Oficio n° 621/2012/SE/MT de 29 de outubro de 2012, o qual define que
o EVTEA seria realizado pela VALEC. Ressalta-se que esse estudo foi finalizado em 2020.

d) Ferrovia do Pantanal — EF 267

Com aproximadamente 734km, a EF- 267 foi outorgada a VALEC estabelecendo o direito de construgdo, uso e gozo
por meio da Lei n? 11.772, de 17 de setembro de 2008. Esta ferrovia fard a conexdo da FNS no municipio de
Panorama/SP até Porto Murtinho/MS as margens do Rio Paraguai, no sul do Pantanal mato-grossense, atendendo
uma drea de alta densidade de producdo agricola e possibilitando o acesso logistico a varios portos do pais ao se
conectar com malha paulista e com a Ferrovia Norte e Sul. Dentre as demandas para essa ferrovia destacam-se
também as cargas no sentido importacdo (mar — continente), como fertilizantes e cargas gerais, além das cargas para
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consumo interno. O EVTEA desse trecho, contratado pela VALEC, foi finalizado em maio 2012, consumindo recursos
da ordem de RS 5,5 milhdes.

e) Ramais da Ferrovia Norte Sul - FNS

Os ramais da Ferrovia Norte Sul compreendem: Acailandia/MA — Barcarena/PA; Porto Franco/MA-Balsas/MA;
Goiania/GO — Brasilia/DF; Quirindpolis/GO — Itumbiara/GO; Estrela d’Oeste/SP — Panorama/SP; Panorama/SP —
Chapecd/SC; Chapecd/SC - Rio Grande/RS.

Em 2012 foram finalizados os EVTEA dos trechos de Agaildndia/MA a Barcarena/PA (Termo de Referéncia 19/2010),
com 477Km, de Goiania/GO a Brasilia/DF (Termo de Referéncia 017/2010), com 212km e de Quirinépolis/GO a
[tumbiara/GO (Termo de referéncia 17/2010), com 203km.

Em 2014, para atender a crescente demanda por transporte de cargas, a VALEC concluiu os EVTEA para mais trés
trechos da ferrovia: entre Estrela d’Oeste/SP a Panorama/SP (Termo de referéncia 18/2010), com 264km; entre
Panorama/SP e Chapecd/SC (Termo de Referéncia 006/2011 e 003/2012), com 950km; e entre Chapecd/SC e Rio
Grande/RS (Termo de Referéncia 006/2011), com 833km.

Em 2019, foi concluido o Anteprojeto do Trecho Porto Franco/MA-Balsas/MA.
IV — INVESTIMENTO CRUZADO

A Lei n2 13.448, de 05 de junho de 2017 trouxe, como inovag¢ado no ordenamento juridico, a possibilidade de realizacdo
de investimentos em malhas ferrovidrias distintas como contrapartida as prorrogac6es de contratos de concessdo. A
lei estabelece que o 6rgdo ou a entidade competente é autorizada a promover alteragdes nos contratos de parceria
no setor ferroviario a fim de solucionar questdes operacionais e logisticas, inclusive por meio de prorrogacdes ou
relicitacdes da totalidade ou de parte dos empreendimentos contratados.

Permite, ainda, ao 6rgdo ou a entidade competente, de comum acordo com os contratados, buscar solucées para todo
o sistema e adotar medidas diferenciadas por contrato ou por trecho ferroviario que considerem a reconfiguracdo de
malhas, admitida a previsdo de investimentos pelos contratados em malha prépria ou naquelas de interesse da
administragdo publica.

Esse dispositivo passou a ser chamado de ‘Investimento Cruzado’, pelo qual é possibilitada a ampliacdo da malha e da
capacidade do subsistema ferroviario, sem que haja uma obrigacdo direta da Unido em aportar recursos.

Fundamentado na Lei n2 13.448/2017, o Terceiro Termo Aditivo ao contrato de concessdo da Estrada de Ferro Vitdria
a Minas, concedida a VALE S/A, prevé a renovacdo antecipada de outorga e descreve, no Anexo 9, termos que
disciplinam as condig¢des de realizagdo das ObrigacOes de Investimento assumidas pela Concessiondria em projetos de
titularidade da VALEC conforme a Lei n? 11.772/2008, envolvendo:

i Aiimplantacdo da infraestrutura e superestrutura ferrovidria de Trecho da Ferrovia de Integra¢do Centro-Oeste
(FICO), EF-354, compreendido entre os municipios de Agua Boa/MT e Mara Rosa/GO;

ii. A aquisicao de Trilhos e Dormentes a serem incorporados no Projeto de Infraestrutura da Ferrovia Integracao
Oeste Leste (FIOL), EF—334; e

iii. Enquadramento do projeto FICO e FIOL no Regime Especial de Incentivo para o Desenvolvimento da
Infraestrutura (REIDI).

No ambito do Anexo 9 do Terceiro Termo Aditivo, assinado em 18 de dezembro de 2020, a VALEC, na figura de
Interveniente Anuente e titular dos Projetos de Infraestrutura da FICO e da FIOL, comprometeu-se a requerer os
enquadramentos dos Projetos junto ao Ministério da Infraestrutura, bem como as suas habilitagdes no regime do
REIDI, regulado pela Lei n2 11.488, de 15 de junho de 2007, perante a Secretaria da Receita Federal do Brasil.

A habilitacdo da VALEC no regime do REIDI para os Projetos FICO e FIOL foi realizada em 21 de junho de 2021, por
meio dos Atos Declaratérios n? 107 e 108 da Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil, conforme publicado no
Didrio Oficial da Unido em 24 de junho de 2021.
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A VALEC comprometeu-se, ainda, a participar dos contratos, aditivos contratuais e demais documentos competentes
previstos na legislacdo do REIDI, inclusive na posicdo de destinataria das obras de infraestrutura, dos trilhos e
dormentes, com o fim Unico e exclusivo de expressar nesses instrumentos a sua concordancia com a aquisi¢cdo das
obras de infraestrutura pelo Projeto de Infraestrutura da FICO e dos Trilhos e Dormentes pelo Projeto de Infraestrutura
da FIOL elegiveis ao REIDI e de restar como beneficidria das garantias contratuais perante os fornecedores dos Trilhos
e Dormentes.

A titulo de Investimento Cruzado, até o 12 trimestre de 2022, foram investidos RS 388,81 milhdes na FIOL e RS 17,47
milh&es na FICO, conforme detalhado na Nota 8-1V.

V - PERMISSAO DE USO DE PATIOS

A VALEC também explora e fomenta o transporte ferroviario por meio de terminais de armazenamento e transbordo
de cargas. Atualmente estdo vigentes 17 (dezessete) instrumentos de outorga envolvendo terminais. As localizacGes
das areas outorgadas estdo assim dispostas: 5 (cinco) em Porto Franco/MA, 1 (um) em Palmeirante/TO, 3 (trés) em
Guarai/TO, 7 (sete) em Porto Nacional/TO e 1 (um) em Gurupi/TO. Dentre as outorgas estdo: Termos de Permissdo de
Uso, Contratos de Arrendamentos, Contratos de Permissdes de Uso e Contratos de Concessdes de Uso.

NOTA 2 — BASE DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) A autorizacdo para a conclusdo destas demonstragGes contabeis foi dada pela Conselho de Administracdo em
21 de julho de 2022.

b) As demonstracGes contabeis fundamentam-se de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, por
meio das Normas Brasileiras de Contabilidade expedidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e os
Pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC;

¢) As demonstragdes contdbeis originam-se de fatos contdbeis vinculados ao Registro pelo Valor Original e os
saldos est3o disponibilizados em unidade de Real (RS 1), exceto quando indicado de outra forma, sendo o Real
a moeda funcional e de apresentacdo da VALEC;

d) A VALEC integra o Sistema Integrado de Administracao Financeira do Governo Federal - SIAFI, na modalidade
total em relagdo ao orcamento, conforme disposto na Lei n? 4.320, de 17 de mar¢o de 1964 e aspectos
societarios da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, em relagdo a apresentagao das Demonstragdes
Contabeis, com as alteragdes promovidas pelas Leis n2s 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e 11.941, de 27
de maio de 2009;

e) Os registros contabeis da empresa sdo realizados por meio do Sistema Integrado de Administracdao Financeira
do Governo Federal (SIAFI) conforme as normas aplicadas a contabilidade do Setor Publico e, posteriormente,
sdo conciliados para atender as normas aplicadas a Contabilidade Societdaria. A conciliagdo é realizada “off-
book”, por meio de planilhas de Excel e sdo necessarias devido as diferencas temporais e normativas entre
contabilidade publica e societdria, conforme divulgado na Nota n? 26;

f) As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério de liquidez e
natureza financeira, incluindo os efeitos das variacbes monetarias computados sobre ativos e passivos
indexados;

g) Os ativos circulantes e realizaveis a longo prazo sdo demonstrados pelos valores de realizacdo e os passivos
circulantes e ndo circulantes, pelos valores conhecidos ou calculdveis, incluindo quando aplicaveis os
rendimentos e/ou encargos correspondentes, calculados a indices ou taxas oficiais, bem como, os efeitos de
ajustes de ativo para valor de mercado ou de realizagao;

h) O ativoimobilizado é reconhecido pelo custo de aquisicdo deduzido das respectivas depreciacdes acumuladas,
calculadas pelo método linear de acordo com a vida util estimada dos bens, conforme Nota 8;

i)  Apds analise do valor recuperavel pela VALEC referente a Ferrovia Norte Sul ja subconcedida pelo periodo de
30 anos, foi realizado o reconhecimento da provisdo de perda ao valor recuperdvel no ativo imobilizado da
empresa, em consonancia com o CPC — 01 (R1) — Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativos;
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Apds o Leildo para Subconcessdo do Trecho da Ferrovia de Integracdo Oeste Leste, denominado FIOL I, foi
realizada a andlise do valor recuperdvel de ativos e reconhecida provisdao de perda ao valor recuperavel no
ativo imobilizado da empresa, em consonancia com o CPC—01 (R1) — Reduc¢do ao Valor Recuperavel de Ativos;

As demonstragdes contdbeis de 2019 e 2020 foram aprovadas em Assembleia Geral Ordinaria em agosto e
outubro de 2021, respectivamente. Assim, os efeitos dos testes de recuperabilidade da Ferrovia Norte e Sul e
da Ferrovia de Integracdo Oeste Leste foram reconhecidos ainda nas demonstracdes de 2019 e 2020. No
exercicio de 2021, foram efetuados novos testes de recuperabilidade e os respectivos efeitos foram
reconhecidos nas demonstra¢des contabeis;

O Pronunciamento Contdbil CPC 06 (R2) introduziu um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no
balanco patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa
o seu direito de utilizar o ativo arrendado, o qual é reconhecido inicialmente pelo custo e, subsequentemente,
pelo custo menos qualquer depreciacdao acumulada e ajustado pela taxa dos respectivos contratos; e um
passivo de arrendamento que representa sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento, mensurado
inicialmente pelo valor presente dos pagamentos. O referido pronunciamento estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de arrendamento e entrou em vigor em 01 de
janeiro de 2019.

O ativo intangivel composto por direito de uso e programas de software, conforme Nota 9, é demonstrado
pelo custo de aquisicdo deduzido das respectivas amortizagées acumuladas, calculadas pelo método linear de
acordo com a legislacdo e devem ser mantidas neste grupo até a efetiva baixa;

As provisGes para contingéncias sdo contabilizadas, com base na posi¢cdo da Procuradoria Juridica, a qual é
formulada na analise técnica individual dos advogados, quando for considerado provavel o risco de perda de
uma acao judicial ou administrativa, e sempre que os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca, conforme Nota 11b. As provisdes classificadas como perdas possiveis pela Procuradoria Juridica
sdo divulgadas com base na perda histdrica, enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo sao
passiveis de provisdao e divulgacdo, atendendo ao disposto no CPC n2 25 — ProvisGes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes;

Ativos financeiros sdo avaliados pelo valor justo decorrentes do resultado. Aos ativos financeiros presentes
nesta Companhia incluem-se os equivalentes de caixa, e os direitos creditérios contratuais a receber;

A VALEC avalia durante o encerramento das demonstra¢des financeiras se transcorreu, em determinado
intervalo, a desvalorizacdo econdmica (recuperagao) do ativo financeiro ou do grupo de ativos financeiros.
Terminantemente, considera-se ndo recuperavel quando houver indicacdo de auséncia de retomada do
resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (um
evento de perda incorrida) e essa perda tenha influéncia no fluxo de caixa estimado do ativo financeiro, ou do
grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente presumida; e

As obrigacdes financeiras sdo avaliadas pelo valor justo, de maneira similar ao ativo financeiro. Por
conseguinte, envolve as obrigacdes desta Companhia com terceiros interessados, das quais destacam-se os
fornecedores de mercadorias e servigos, as obriga¢Oes trabalhistas e tributarias, entre outras.

NOTA 3 - CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA - CONTA VINCULADA - LIMITE DE SAQUE COM VINCULAGAO DE
PAGAMENTO

Nesta conta é registrado o valor do limite de saque da Conta Unica do Tesouro Nacional, estabelecido pelo 6rgio
central de programacao financeira, para atender as despesas com vincula¢des de pagamentos divididas nas seguintes
categorias:

Categoria de Gasto com Pessoal e Encargos Sociais — (A) Vinculagdes: 130, 307, 308, 310.
Categoria de Gasto com Custeio/Investimento — (C) Vincula¢des: 340, 400, 404, 409, 412, 415, 500, 510, 514, 551.

Categoria de Gasto com Investimentos (Obras) — (D) Vinculagdes: — 400, 415, 500.
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A conta Limite de Saque com Vinculacdo de Pagamento registra o valor do limite de saque da Conta Unica da Uniso,
estabelecido pelo 6rgdo Central de Programacao Financeira para atender as despesas com vinculagdo de pagamentos.
Portanto, representa a conta utilizada para movimentacao financeira, na qual a Setorial Financeira do Ministério da
Infraestrutura disponibiliza os recursos financeiros para pagamentos efetuados diariamente pela VALEC. Esta conta
apresenta o seguinte saldo em 31 de margo de 2022:

VINCULAGCAO DESCRIGCAO DA VINCULAGAO 31/03/2022 31/12/2021
130 Pessoal-sentencas judiciais 48.527 0
307 Outros pag. pessoais - 6rgdos integrantes SIAPE 177.419 0
308 Contribuigdo previdéncia fechada 73.923 65.083
310 Pagamento pessoal 5.710.073 6.141.722
340 Custeio sentengas judiciais 18.511 0
400 Custeio/invest. c/exigéncia de empenho 50.413.809 50.179.402
409 Emendas Resultado EOF -9 0 0
500 Custeio e investimento 0 0
510 Custeio pgto. pessoal/auxilios 1.484.465 307.565
514 Custeio Pagamento Pessoal/Auxilios- Resultado. Primario 67.766 38.802

TOTAL 57.994.493 56.732.574

NOTA 4 - DIREITO REALIZAVEIS A CURTO PRAZO

a) Adiantamentos Concedidos

ADIANTAMENTOS (RFFSA — GEIPOT — VALEC) 31/03/2022 31/12/2021
ADIANTAMENTO DE 132 SALARIO 959.643 511.767
ADIANTAMENTOS DE SALARIOS E ORDENADOS 184.914 230.955
TOTAL GERAL DE ADIANTAMENTOS CONCEDIDOS 1.144.557 742.722

O saldo de RS 1,14 milhdo, em 31 de margo de 2022, refere-se a adiantamentos concedidos aos empregados da VALEC
e das extintas empresas Rede Ferroviaria Federal S/A — RFFSA e da Empresa Brasileira de Planejamento de Transportes
— GEIPOT.

Os provisionamentos das despesas com 139 salario e férias sdo efetuados e conciliados mensalmente. A VALEC paga
metade do salario a titulo de adiantamento de 132 saldrio a seus empregados na Folha de Pagamento do més de junho
de cada ano, a fim de que o empregado receba no primeiro dia Util do més de julho. No entanto, o empregado tem o
direito de solicitar esse adiantamento na ocasido de férias quando gozadas de janeiro a junho.

Mediante conciliacdo mensal, o saldo da conta de adiantamento de 132 salario representa fielmente os valores
devidamente adiantados, os quais serdo descontados por ocasido da Folha de Pagamento do més de novembro,
quando o 132 salario é integralmente pago.

Os empregados da VALEC e das extintas empresas RFFSA e GEIPOT podem solicitar, na ocasido de suas férias,
adiantamento salarial, o qual serd restituido em até 6 (seis) parcelas mensais.

b) Créditos Tributarios e Previdenciario a Compensar

O saldo de créditos tributdrios e previdencidrios a compensar em 31 de marco de 2022 é de RS 1,66 milhdo, sendo RS
1,09 milhdo em créditos de PIS e COFINS e RS 566 mil em créditos previdenciarios.

b.1) Tributos a Compensar

De acordo com o art. 12 da Lei n? 10.637, de 30 de dezembro de 2002 e art. 12 da Lei n? 10.833, de 29 de dezembro
de 2003, a base de calculo da apuragao do PIS e da COFINS pelo regime ndao-cumulativo é o total das receitas auferidas
no meés, excluidas as situagdes previstas em lei. As referidas leis, em seu art. 32, preveem a possibilidade de
aproveitamento de créditos de PIS (1,65%) e COFINS (7,6%) sobre “aluguéis de prédios, maquinas e equipamentos e
energia elétrica ou térmica, além das despesas com depreciagées e amortizagdes”. Assim, em 31 de margo de 2022 o
saldo de crédito de PIS era de RS 196 mil e de COFINS era de R$ 900 mil a serem compensados em periodos posteriores:

TRIBUTOS A COMPENSAR Saldo em 31/12/2021 Ingresso Compensado Saldo em 31/03/2022
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COFINS a Compensar 821.965 154.472 (76.167) 900.270
PIS a Compensar 179.544 33.537 (16.536) 196.545
TOTAL 1.001.509 188.009 (92.703) 1.096.815

b.2) Crédito Previdencidrio a Compensar

Os seguintes fatos e principios foram determinantes como justificativa para apuracao de créditos previdenciarios:
indices FAP declarados em divergéncia ao que determina o Portal FAPWeb; Atividades preponderantes declaradas em
discordancia com a real atividade exercida pelos funciondrios de cada filial, conforme determina a Instrugdo Normativa
1.453, de 24 de fevereiro de 2014, e COSIT, de 14 de junho de 2016; Aliquota RAT declaradas em discordancia com o
determinado pelo Decreto 6.957, de 09 de setembro de 2009; Auséncia de langamento de desoneragdo em folha
durante o periodo em que a mesma era obrigatdria para o setor econ6mico da VALEC, conforme Lei n2 12.546, de 14
de dezembro de 2011, e posteriores alteragdes; e Auséncia de pagamento de DARF CPRB no periodo em que a mesma
era obrigatdria para o setor econdmico da VALEC, conforme Lei n2 12.546, de 14 de dezembro de 2011, e posteriores
alteracgOes.

CREDITO PREVIDENCIARIO

Crédito Previdenciario 54.285.136
Crédito Compensado em 2018 (26.966.503)
Crédito Compensado em 2019 (9.477.108)
Reconhecimento de Crédito em 2019 16.613
Baixa por prescrigdo no 42 trimestre / 2020 (16.171.757)
SALDO DE CREDITO PREVIDENCIARIO APOS BAIXA POR PRESCRICAO 1.686.381
CREDITO PRESCRITO EM 2021 (Até Abr/2021) RECONHECIDO NAS DFS DE 2019 (271.209)
CREDITO PRESCRITO EM 2021 (Até jun/2021) RECONHECIDO NAS DFS DE 2020 (132.239)
SALDO DE CREDITO PREVIDENCIARIO EM 31/12/2020 1.282.933
CREDITO PRESCRITO EM 2021 RECONHECIDO NAS DFS DE 2021 (510.827)
SALDO DE CREDITO PREVIDENCIARIO EM 31/12/2021 772.106
CREDITO PRESCRITO 12 TRIMESTRE DE 2022 (205.186)
SALDO DE CREDITO PREVIDENCIARIO EM 31/03/2022 566.920

Os créditos previdenciarios estavam sendo compensados nas guias de pagamentos do INSS referentes as folhas de
pagamentos da VALEC e das extintas empresas Rede Ferrovidria Federal S/A — RFFSA e Empresa Brasileira de
Planejamento de Transportes — GEIPOT.

No final do segundo trimestre de 2019, houve a suspensdo das compensacdes de créditos previdenciarios aguardando
posicionamento da Receita Federal do Brasil quanto a legalidade desse crédito.

Por esses motivos o cronograma entdo vigente ndo foi observado, assim, em dezembro de 2020, apds consulta a
Superintendéncia de Gestdo de Pessoas (SUGEP), verificou-se que seria necessario realizar uma baixa por prescri¢cdo
do direito a recuperar no valor de R$ 16 milhdes do saldo de INSS A COMPENSAR, restando como saldo a compensar
o valor de RS 1,6 milhdo, o qual estd sendo baixado proporcionalmente & medida que os créditos prescrevem.

No 12 trimestre de 2022, foi prescrito o valor de RS 205 mil e deduzido do saldo de INSS a Compensar, restando como
saldo a compensar o valor de RS 566 mil em 31 de mar¢o de 2022.

c) Outros Créditos a receber

Outros créditos compreendem os Termos de Execuc¢do Descentralizada a comprovar, os créditos a receber de
fornecedores e créditos sobre salario maternidade.

c.1) Termos de Execuc¢do Descentralizada a comprovar:
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Os Termos de Execucdo Descentralizada celebrados entre a VALEC e drgdos vinculados a Unido para execuc¢do de
servicos de interesse desta empresa, com valor a comprovar em 31 de margo de 2022, s3o:

N° TED SIAFI ORGAO VIGENCIA VALOR A COMPROVAR
003/2013 690654 CBTU 28.03.2021 71.948
001/2020 1AABOM EXERCITO 28.09.2023 12.546.825
002/2020 1AADXR UnB 19.08.2022 400.000
003/2020 1AADXS UnB 18.12.2022 509.262
001/2021 1AAETV MCTI 24.06.2022 597.444

TOTAL EM 31/03/2022 14.125.479

Termo de Execucdo Descentralizada n°. 003/2013, celebrado entre a VALEC e a CIA Brasileira de Trens
Urbanos-CBTU, cujo objeto é o disciplinamento do uso compartilhado das dreas de uso comum voltadas a
administragao, seguranca, controle e fiscalizagao do Edificio Renato Azevedo Feio, situado na praga Procépio
Ferreira-RJ, bem como o rateio das correlatas despesas. Compartilham o uso das dependéncias os seguintes
orgdos e entidades participes: Inventarianca-RFFSA, CBTU, VALEC e AGU, que sdo representados,
oportunamente, nas assembleias por servidores formalmente nomeados pelas respectivas dire¢des. Teve a
vigéncia até 28 de marco de 2021, e encontra-se com a prestacdo de contas em andamento;

Termo de Execugdo Descentralizada n°. 001/2020 celebrado entre a VALEC e o Exército Brasileiro, cujo objeto
€ a execugdao de obras remanescentes do sub-trecho da Ferrovia de Integracdo Oeste Leste - FIOL,
compreendido entre Ilhéus/BA a Barreiras/BA sub-trecho Caetité/BA e Barreiras-BA, referente ao lote 06f -
até o inicio da ponte sobre o rio Sdo Francisco, numa extensao de 18,34km. Com vigéncia até 08 de setembro
de 2023;

Termo de Execucdo Descentralizada n°. 002/2020, celebrado entre a VALEC e a Universidade de Brasilia, cujo
objeto ¢ a avaliacdo de metodologias desenvolvidas pela VALEC por meio das Notas técnicas N2 57/2019
(Metodologia de Ensaio de Deformacdo Permanente do Lastro do Lote 5S da Ferrovia Norte Sul Extensao Sul)
e N258/2019 (Metodologia de Ensaio de Deformacdo Permanente do Lastro do Lote 4S da Ferrovia Norte Sul
Extensdo Sul), bem como, estudar e compreender a vida util de britas de lastros por meio de ensaios e por
avaliagdes mediante métodos numéricos avancados. Teve sua vigéncia prorrogada até 19 de agosto de 2022,
e encontra-se com a prestagdo de contas em andamento;

. Termo de Execucdo Descentralizada n°. 003/2020, celebrado entre a VALEC e a Universidade de Brasilia, cujo

objeto é o desenvolvimento do modelo mental BIM de forma que os profissionais e pessoas fiquem preparadas
para trabalharem de maneira integrada junto com tecnologias GIS, onde todos interagem ao mesmo tempo,
conectados, com a possibilidade de falar com qualquer membro da equipe quando necessdrio, trocando
informagcdes e compartilhando de forma ostensiva informacdes, com o desenvolvimento de novas
metodologias de integracdo de softwares. Com vigéncia até 18 de dezembro de 2022; e

Termo de Execucdo Descentralizada n2 001/2021, celebrado entre a VALEC e o Ministério da Ciéncia,
Tecnologia e InovagGes, cujo objeto é a execucdo de produtos e servicos de comunicagdo corporativa, no que
trata de producdo de conteldo jornalistico, audiovisual e fotografico, atendimento as demandas de imprensa,
monitoramento de veiculos online e midias sociais. Com vigéncia até 24 de junho de 2022.

c.2) Créditos a Receber

Os créditos a receber referem-se as multas compensatdrias previstas em contratos, as quais a VALEC aplicou a
contratos de fornecedores e que estao sendo cobradas por meio de processos administrativos, em decisGes origindrias
das Diretoria.
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. PROCESSO
OUTROS CREDITOS A RECEBER CONTRATO ADMINISTRATIVO PROCESSO JUDICIAL VALOR

Multas Compensatorias

A CCORREA CIA LTDA 004/2017 51402.190111/2017-63 177.442
AZVIS.A DO BRASIL 016/2017 51402.200534/2018-81 9.739.968
SPAVIAS ENGENHARIA LTDA 036/2014 51402.198131/2018-63 2.465.411
ALTA ENGENHARIA DE INFRAESTRUTURA LTDA 036/2014 51402.232530/2019-41 34.308
TOTAL DE CREDITOS A RECEBER 12.417.129
Ajustes para Perdas com crédito de liquida¢do duvidosa (12.382.821)
A C CORREA CIA LTDA 004/2017 51402.190111/2017-63 1009877-63.2020.4.01.3400 (177.442)
AZVI S.A DO BRASIL 016/2017 51402.200534/2018-81 1026732-20.2020.4.01.3400  (9.739.968)
SPAVIAS ENGENHARIA LTDA 036/2014 51402.198131/2018-63 1041194-16.2019.4.01.3400  (2.465.411)
TOTAL LIQUIDO DOS CREDITOS A RECEBER em 31/03/2022 34.308

O critério de avaliacdo para ajustes para perdas com crédito de liquidacdo duvidosa foi a judicializacdo dos processos,
0s quais passaram a ser tratados como ativos contingenciais que se encontram classificados pela Procuradoria Juridica
como chances de possivel éxito.

Apds a judicializacdo dos processos de cobrancas, foram efetuados ajustes no valor total de RS 12 milhdes.
c.3) Créditos Salario Maternidade

O valor de RS 29,5 mil refere-se ao crédito de saldrio maternidade a compensar sobre a guia de INSS sobre a folha de
pagamentos de marco de 2022.

NOTA 5 - REALIZAVEL A LONGO PRAZO

a) Depdsitos de Caugoes

DEPOSITOS DE CAUGOES 31/03/2022 31/12/2021
Saldo do exercicio anterior 257.472 233.338
Ingressos 3.011 58.381
Baixas (6.566) (34.247)
TOTAL DOS DEPOSITOS DE CAUCOES 253.917 257.472

Os depdsitos de caugdes decorrem das garantias caucionadas propostas, em licitagcdo, do contratante ao contratado,
conforme cldusula contratual, os quais sdo contabilizados em contrapartida ao passivo ndo circulante.
Financeiramente, esses valores encontram-se disponibilizados em contas especificas individualizadas sob a custddia
da Caixa Econdmica Federal — CAIXA.

b) Depésitos Judiciais

ACOES SALDO EM 31/12/2021 INGRESSO BAIXA BAIXA ATUAL. MONET SALDO EM 31/03/2022
Civeis 51.641.802 0 0 0 51.641.802
Trabalhistas 38.071.827 162.747 (255.802) (27.494) 37.951.278
TOTAL 89.713.629 162.747 (255.802) (27.494) 89.593.080

O montante de RS 89,5 milhdes compreende os valores depositados em juizo referentes a depdsitos recursais,
provenientes das a¢Oes trabalhistas e civeis impetradas pelas partes autoras contra a VALEC e as extintas empresas
Rede Ferroviaria Federal S/A — RFFSA e Empresa Brasileira de Planejamento de Transportes — GEIPOT, atualizados
monetariamente pela taxa JAM-FGTS (ac¢Oes trabalhistas) ou pela taxa Selic (agGes civeis) até 31 de dezembro de 2018.
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VALE

c) Valores a Receber

VALORES A RECEBER 31/03/2022 31/12/2021
Saldo do exercicio anterior 35.147 46.043
Ingressos 0 0
Baixas (2.376) (10.896)
TOTAL 32.771 35.147

0 saldo de RS 32 mil abrange adiantamentos com despesas médicas aos empregados da extinta Empresa Brasileira de
Planejamento de Transportes — GEIPOT transferidos para a VALEC. Os descontos desses valores sdo efetuados
mensalmente na Folha de Pagamento dos colaboradores.

NOTA 6 - PERMISSOES PARA USO DE PATIOS

Para fomentar o transporte ferroviario, a VALEC outorga por meio de Contratos de Permissdo de Uso, Patios de
Integracdao Multimodal, por prazo ndo inferior a 15 anos. As receitas provindas dessas permissdes sao consideradas
receitas operacionais diferidas pelo prazo do contrato e o recebimento é parcelado conforme acordo contratual. Os
saldos dos recursos a receber de curto e longo prazo referentes a Permissdo para Uso de Patios, em 31 de margo de

2022, sao:
a) Realizaveis a Curto Prazo
PERMISSAO PARA USO DE PATIOS A RECEBER - CIRCULANTE 31/03/2022 31/12/2021
Saldo do exercicio anterior 2.144.892 1.487.338
Recebimentos (336.672) (1.453.905)
Transf. do ndo circulante para circulante 336.672 1.242.315
Atualizagdo monetaria do periodo 108.960 (33.438)
Novas permissdes 618.850 902.582
TOTAL 2.872.702 2.144.892
b) Realizavel a Longo Prazo
PERMISSAO DE USO DE PATIOS A RECEBER — NAO CIRCULANTE 31/03/2022 31/12/2021
Saldo do exercicio anterior 41.112.262 25.488.517
Recebimentos (299.783) (395.501)
Transf. do ndo circulante para circulante (336.672) (1.242.315)
Atualizagdo monetaria do periodo 1.630.485 4.754.140
Novas permissées 8.329.701 12.507.421
TOTAL 50.435.993 41.112.262
SALDO DE CONTRATOS POR PERMISSAO A RECEBER 31/03/2022 31/12/2021
Porto Seco Centro Oeste S.A. 13/2016 15.077.633 14.416.397
TDC - Distribuidora de Combustiveis S.A. 01/2016 14.747.299 14.720.247
Terminal VLI Porto Franco S.A. 19/2021 14.444.832 14.120.510
MIL - Modal de Integragdo e Logistica SPE S/A - 01/2022 9.038.931 0
TOTAL 53.308.695 43.257.154
NOTA 7 — INVESTIMENTO
SALDO EM SALDO EM QTDDE  AGOES QTDDE  AGOES ACOES
INVESTIDAS 31/12/2021 RESULT.MEP  APORTE 31/03/2022 ACOESPN PN (%) AGCOESON  ON (%) TOTAL
(%)
Estrada de Ferro 26.278 - 0 26.278 0 0 1.875.000 0,008 0,0027
Transnordestina 921.825.119 (5.764.122) 0 916.060.997 18.686.075 71,59 1.722.716 6,60 39,10
TOTAL 921.851.397 (5.764.122) 0 916.087.275

a) Estrada de Ferro Parana-Oeste S/A (FERROESTE)

A Estrada de Ferro Parana-Oeste S/A (FERROESTE) é uma sociedade an6nima, de economia mista, controlada pelo
Estado do Parana, com 99,69% de participacdo acionaria, o restante das a¢Ges pertence a 46 empresas nacionais, 3
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estrangeiras e 6 pessoas fisicas. A FERROESTE tem por objetivo a construcdo, operagdo, administracao, e exploracado
comercial de vias ferroviarias nacionais, de terminais ferroviarios, de silos e demais sistemas de armazenagem de
produtos agricolas e manufaturados em geral.

A VALEC participa do capital social da Estrada de Ferro Parana-Oeste S/A (FERROESTE) com 1.875 lotes de 1.000 a¢des
ordinarias. Esse investimento é avaliado pelo método de custo em fung¢do da participagdo da VALEC ndo apresentar
influéncia significativa, além dessa participagdo ser inferior a 20% do Capital Social da investida.

b) Transnordestina Logistica S/A (TLSA)

A Transnordestina Logistica S/A (TLSA) é uma sociedade por agbes, sediada em Fortaleza/CE, com registro de
companhia aberta, classe B, junto a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”). A Companhia é controlada pela
Companhia Siderudrgica Nacional (“CSN”) e suas a¢Ges ndo sdo negociadas em bolsa de valores.

A Companhia tem por objeto social prestar servicos de transporte ferroviario; explorar servigcos de carga, descarga,
armazenagem e transbordo nas estagdes, patios e terrenos existentes na faixa de dominio das linhas ferrovidrias
objeto da concessdo; explorar os transportes intermodais necessarios ao desenvolvimento de suas atividades;
participar de projetos que tenham como objeto a promog¢do do desenvolvimento socioecon6mico das areas de
influéncia, visando a ampliacdo dos servicos ferrovidrios concedidos; exercer a atividade de operador portuario;
exercer outras atividades que utilizem como base a infraestrutura da Companhia; exercer a funcdao de operador de
transporte multimodal (OTM) e executar todas as atividades afins ou correlatas as descritas anteriormente.

A VALEC participa do capital social da Transnordestina Logistica S/A com 20.408.791 acdes (18.686.075 acdes
preferenciais e 1.722.716 agGes ordindrias) que correspondem a 39,10% do total de agdes, sendo 71,59% das a¢les
preferenciais e 6,60% das a¢des ordinarias.

A VALEC, nos termos da legislacdo, dos contratos, do Acordo de Acionistas e do Acordo de Investimento, ndo é
integrante do grupo controlador da TLSA e ndo possui o controle compartilhado, mantendo a sua caracteristica de
acionista minoritaria.

A Lei n® 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976, que dispde sobre as sociedades por a¢des, preceitua em seu art.116
o conceito do acionista controlador como a pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo
de voto, ou sob controle comum, que: a) é titular de direitos de sdcio que Ihe assegurem, de modo permanente, a
maioria dos votos nas delibera¢des da assembleia-geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da
companhia; e b) usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos drgaos
da companhia.

Em 27 de dezembro 2013, apds a eleicdo e posse de dois representantes para compor o Conselho de Administracao
da Transnordestina Logistica S/A, a VALEC passou a considera-la coligada. Conforme a Norma Brasileira de
Contabilidade NBC TG 18 (R3), coligada é a entidade sobre a qual o investidor tem influéncia significativa, isto é, o
investidor possui o direito de participar de certas decisGes sobre politicas financeiras e operacionais da companhia
investida, mas sem exercer controle individual ou conjunto dessas politicas.

A NBC TG 18 (R3) determina que o investimento em coligada seja avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial,
o qual deve ser inicialmente reconhecido pelo custo e o seu valor contdbil aumentado ou diminuido pelo
reconhecimento da participa¢do do investidor nos lucros ou prejuizos do periodo, gerados pela investida apds a
aquisicdo. A participacdo do investidor no lucro ou prejuizo do periodo da investida deve ser reconhecida no resultado
do periodo do investidor.

Até o ano de 2016, a VALEC aportou o montante de RS 1.124,6 milhdes na TLSA. Desde janeiro de 2017, por
determinacdo do Tribunal de Contas da Unido — Acorddo n° 67/2017, estdo suspensos novos aportes de recursos
publicos para o projeto.

No 12 trimestre de 2022, a Transnordestina Logistica S/A apresentou um resultado negativo de RS 14,7 milhdes, o
que provocou para a VALEC uma perda de equivaléncia patrimonial deste investimento na ordem de RS 5,7 milhdes
no periodo.
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VALE

NOTA 8 — IMOBILIZADO
| - COMPOSICAO E FLUXO DO ATIVO IMOBILIZADO:

O fluxo de movimentagao do ativo imobilizado da VALEC, no 12 trimestre de 2022, esta representado na tabela abaixo

e justificado nos itens que segue:

IMOBILIZADO BENS MOVEIS 3??;2/02:2“: ENTRADAS BAIXAS TRANSF. ;%‘;)/2:2“: DE:RA(%:
b
Mobilidrio em Geral 8.704.128 ) ) ) 8.704.128 10
Ativos de Concessdo (Patios) 5.524.762 ) ) ) 5.524.762 10
Equipamentos 24.077.444 16.300 ) ) 24.093.744 10e 20
Equipamentos de Comunicagdo 26.130 ) ) ) 46.130
Utensilios de Escritério 408.737 48.885 ) ) 457622 10
(Redugdo ao Valor Recuperavel) (34.974) ) ) ) (34.974)
Total Bens Méveis (1) 38.726.226 65.185 ) ) 38.791.411 -
IMOBILIZADO BENS IMOVEIS 3??:2/3::: ENTRADAS BAIXAS TRANSF. 3??;?/(;:2 DE:RA(%IAi
b
Terrenos 407.485.211 2.640.428 ) ) 410.125.639 -
Terrenos — Permissdo de Uso de Patios 480.985 ) ) ) 480.985 -
Salas e Escritdrios 2.361.441 ) ) ) 2.361.441 10
Estudos e Projetos 157.746.865 138.757 ) ) 157.885.622 -
FIOL - Ferrovia de Integragdo Oeste-Leste 640.740 138.757 ) ) 779.497
Ferrovia Transcontinental 131.581.038 ) ) ) 131.581.038
Outros Empreendimentos 25.525.087 . ) ) 25.525.087
Implantagdo - Ferrovias 2.398.838.107 183.812.434 ) ) 2.582.650.541
FIOL - Ferrovia de Integragdo Oeste-Leste 2.134.403.276 42.116.087 ) ) 2.176.519.363
FICO - Ferrovia Transcontinental 504.022 648.032 ) ) 1.152.053
FICO - INVESTIMENTO CRUZADO 5.398.692 10.770.776 ) ) 16.169.468
FIOL - INVESTIMENTO CRUZADO 258.532.118 130.277.539 ) ) 388.809.657
Ativos de Concessdo 15.789.220.082 ) ) ) 15.789.220.082
FNS - Acgailandia/MA - Palmas/TO 2.607.268.664 ) ) ) 2.607.268.664 4e2,86
FNS - Porto Nacional/TO - Andpolis/GO 4.927.704.988 ) ) ) 4.927.704.988 4e2,86
FNS - Ouro Verde/GO - Estrela D'Oeste/SP 4.746.343.535 ) ) ) 4.,746.343.535
FIOL - Trecho | 3.498.893.434 ) ) ) 3.498.893.434
Pétio Porto Franco 9.009.461 ) ) ) 9.009.461 5a30
Total Bens Iméveis (2) 18.756.132.691 186.591.618 ) ) 18.942.724.309 -
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(Redugdo ao Valor Recuperavel - FNS) (3)

(11.364.641.405)

(11.364.641.405)

Ativos de Concessdo Imoveis - FNS

Depreciagdo Acumulada das Ferrovias -

FNS

(12.281.317.187)

916.675.782

(12.281.317.187)

916.675.782

(Redugdo ao Valor Recuperavel - FIOL 1) (4)

(3.217.521.279)

(3.217.521.279)

Ativos de Concessdo Imoveis - FIOL |

(3.217.521.279)

(3.217.521.279)

Deprecia¢do de Bens Mdveis e Iméveis (5) (949.440.669) (853.555) ) ) (950.294.225)
Depreciagdo de Bens Mdveis (29.429.165) (741.854) ) ) (30.171.019)
Deprecia¢do de Bens Imdveis (920.011.504) (111.702) ) ) (920.123.206)
Salas e Escritérios (2.160.227) (21.279) ) ) (2.181.506)
FNS - Agailandia/MA - Palmas/TO (293.414.823) ) ) ) (293.414.823)
FNS - Porto Nacional/TO - Andpolis/GO (623.260.959) ) ) ) (623.260.959)
P&tio Porto Franco (1.175.496) (90.423) ) ) (1.265.918)
Total Liquido (5) =1+ 2+3+4+5 3.263.255.564 185.803.248 ) ) 3.449.058.811
SALDO EM SALDO EM

IMOBILIZADO CONSOLIDADO 31/12/2021 ENTRADAS BAIXAS TRANSF. 31/03/2022
Total Bens Moveis (1) 38.726.226 65.185 ) ) 38.791.411
Total Bens Imdveis (2) 18.756.132.691 186.591.618 ) ) 18.942.724.309
(Redugdo ao Valor Recuperavel - FNS) (3) (11.364.641.405) ) ) ) (11.364.641.405)
(Redugdo ao Valor Recuperavel - FIOL 1) (4) (3.217.521.279) ) ) ) (3.217.521.279)
Depreciagdo Acumulada (5) (949.440.669) (853.555) ) ) (950.294.225)
TOTAL DO IMOBILIZADO 3.263.255.564 185.803.248 3.449.058.811

a) Os bens corpéreos sdo reconhecidos pelo registro original do bem. Devido ao desgaste e a obsolescéncia
desses bens ao longo do tempo, exigem-se o reconhecimento da despesa em virtude da deprecia¢do calculada
por meio do método linear, em funcdo de taxas estabelecidas e do tempo de vida util, fixadas por espécies

de bens;

b) As ferrovias construidas foram depreciadas retroativamente pela tabela fisco até 31 de dezembro de 2016, a
partir dessa data foi utilizada a tabela da ANTT, conforme Resolucdo ANTT N° 4540, de 19 de dezembro de

2014;

¢) Anualmente, é realizado o inventario dos bens mdveis da VALEC e verificado in loco as condi¢des de uso dos
bens. Os bens que se apresentam como inserviveis sdo reparados, doados ou baixados do sistema patrimonial
bem como da contabilidade;

d) Os Ativos Imobilizados da VALEC sdo registrados em um sistema informatizado que permite controlar
sequencialmente os bens méveis, gerando relatdrios por localidade ou descricdo do bem e sdo depreciados

periodicamente;
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e) No 12 trimestre de 2022, foram adquiridos Equipamentos de Tl e Comunicac¢do no valor de RS 16,3 mil, bem
como Mdaquinas e Utensilios de Escritdrio no valor de RS 48,88 mil;

f) A provisdo para “Reducdo ao valor Recuperavel — Mdveis” no valor de RS 34.974 se refere:

i. Ao valor contdbil de 292 bens patrimoniais furtados ou extraviados, mas que se encontram com o
processo administrativo de sindicancia em andamento, conforme Laudo expedido pela Geréncia de
Patriménio em 04 de marco de 2021 (Laudo de Avaliagdo n® 1/2021/GEPAT/SUADM/VALEC - referente
aos bens méveis em 31 de dezembro de 2019), totalizando RS 17,09 mil. Ao final da instrugdo
processual, com a devida autoriza¢do da Diretoria Executiva, esses bens serdo efetivamente baixados
do patrimonio da VALEC; e

ii. Ao valor contabil de bens méveis que foram doados no exercicio de 2021, totalizando RS 17,88 mil,
mas que, por questdes de regularizacdo de documentos do recebedor, encontram-se pendentes de
assinatura do termo de doacdo, conforme Processo SEI n® 51402.106738/2021-21.

g) A rubrica contabil “Terrenos” é composta pelos custos relacionados aos processos de desapropriacdo dos
respectivos Terrenos. Além do pagamento ao expropriado, mensalmente sdo realizados pagamentos de custas
do processo, taxas cartoriais, entre outros que compdem o Custo do Terreno;

h) A rubrica contabil “Estudos e Projetos” é composta pelos custos relacionados ao desenvolvimento de estudos
e projetos de obras de infraestrutura ferrovidria. Os Estudos e Projetos compreendem os Estudos de
Viabilidade Técnica, Econdmica e Ambiental — EVTEA, o Projeto Basico — PB e o Projeto Executivo — PE;

i)  Arubrica contabil “Implantacdo — Ferrovias” é formada pelos custos das obras de construcao das ferrovias que
ainda se encontram em andamento, apds o término das obras e a autorizagdo para trafego emitida pela ANTT,
esses custos sdo transferidos para a rubrica “Ferrovias Construidas” e a partir de entdo, a ferrovia passa a
sofrer depreciacdo. Apds as subconcessGes dos trechos, os ativos subconcedidos sdo transferidos para a
rubrica “Ativos de Concessao”;

j) Um item do ativo imobilizado é baixado quando doado ou quando nenhum beneficio econémico futuro for
esperado pelo seu uso. Eventual perda resultante da baixa do ativo (representada pelo valor residual do ativo)
é incluida no resultado do exercicio em que o ativo for baixado. No 12 trimestre de 2022 nenhum item do ativo
imobilizado foi baixado.

k) A coluna “transferéncias” da Tabela que apresenta o fluxo de movimentagao do Imobilizado representa os
saldos que sdo transferidos a outras rubricas do Imobilizado, em geral por motivo de subconcessao de trechos
da Ferrovia ou por encerramento dos respectivos contratos.

I) Os Ativos de Concessdo — Bens Méveis, no valor de RS 5,5 milhdes, e os Ativos de Concess3o — Bens Imdveis,
no valor de R$ 9 milhdes sdo provindos do tombamento dos bens do patio de Transbordo de Porto Franco/MA
referente ao Contrato n2 001/2002 celebrado entre a VALEC e a Multigrain S/A, o qual foi rescindido pelo
Termo de Rescisdo Contratual amigavel datado de 26 de fevereiro de 2019, conforme Processo Administrativo
n? 51402.205501/2018-26, em que a Multigrain cede de forma n3o onerosa a VALEC as benfeitorias que
compdem o Patio de Porto Franco; e

m) Por meio do Laudo de Avaliagdo n2 6/2021/GEPAT/SUADM/DIRAF-VALEC, emitido em 21 de dezembro de
2021, a Geréncia de Patrimonio certifica que todos os bens patrimoniais contabilizados, com excec¢do dos
provisionados por reducdo ao valor recuperavel, estdo em condicdes de funcionamento. Informa, ainda, que
nado ha indicativo de perda sobre os bens patrimoniais, portanto, ndo se verificou a necessidade de teste de
recuperabilidade dos bens mdveis, bem como dos Ativos de Concessao relacionados ao Patio de Porto Franco.

Il - FERROVIA NORTE SUL (FNS)

A VALEC subconcedeu, em 2007, o trecho da Ferrovia Norte Sul que liga Acailandia/MA a Palmas/TO para a Ferrovia
Norte Sul S/A. De acordo com o Contrato de Subconcessdo n° 033/07, de 20 de dezembro de 2007, nos termos do
Edital de Licitagdo n° 001/2006, a subconcessdo foi assinada por um prazo de 30 anos, previa o pagamento a titulo de
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outorga de RS 1,47 bilhdo, dividido em trés parcelas corrigidas pelo IGP-DI e juros de 1% ao més (até maio de 2010),
sendo 50% a vista, 25% na entrega do 12 trecho e 25% na entrega do 22 trecho. A primeira parcela foi recebida em
dezembro de 2007 no valor de RS 739 milhdes, a segunda parcela no valor de RS 461,8 milhdes foi recebida em maio
de 2009 e parte da terceira parcela, o valor de RS 453,5 milhdes, foi recebida em dezembro de 2010. Conforme 29
Termo Aditivo, assinado em 10 de dezembro de 2010, o pagamento do valor correspondente a 20% da terceira parcela
foi condicionado a entrega pela VALEC de obras remanescentes. Os recursos recebidos provenientes desta outorga
foram repassados diretamente ao Tesouro Nacional.

O trecho da Ferrovia Norte Sul compreendido entre Porto Nacional, no Estado do Tocantins e Estrela D’Oeste, no
Estado de S3o Paulo foi subconcedido a Rumo Malha Central S/A, conforme Contrato de Subconcess3o do Edital de
Concorréncia Internacional n2 002/2018, assinado em 31 de julho de 2019. Esse contrato foi assinado entre a Unido,
representada pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT, a VALEC — Engenharia, Construgdes e Ferrovias
S/A, como interveniente subconcedente e a Rumo Malha Central S/A como subconcessionaria. O valor do lance da
outorga no leildo foi de RS 2,7 bilhdes. Os direitos creditdrios e as receitas provenientes dessa subconcessdo serdo da
Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT, conforme o artigo 77 da Lei n2 10.233, de 05 de junho de 2001,
gue dispGe sobre a criacdo da Agéncia, e estabelece que é receita da ANTT os recursos provenientes dos instrumentos
de outorga administrados pela agéncia.

A VALEC realizou o teste de recuperabilidade dos ativos relacionados a Ferrovia Norte Sul e, devido a falta beneficios
econOmicos para a empresa durante os prazos contratuais das subconcessdes, reconheceu a provisdo para perda ao
valor recuperavel dos ativos. As provisGes foram reconhecidas desde o ano 2007 - quando ocorreu a primeira
subconcessdo até a dezembro de 2020.

No exercicio de 2021, o valor da Reducdo a valor recuperavel, referente aos ativos relacionados a Ferrovia Norte Sul,
foi acrescido em RS 10,2 milhdes, considerando a movimentagdo referente ao Contrato 022/2018 e a baixa dos
contratos encerrados classificados como depdsitos retidos de fornecedores.

A andlise do valor recuperavel, em consonancia com o CPC — 01 (R1) — Redugado ao Valor Recuperavel de Ativos, deve
ser realizado anualmente. Sendo assim, a provisdo de perda ao valor recuperavel, referente a Ferrovia Norte Sul, ndo
teve o seu valor alterado no 12 trimestre de 2022, mantendo-se com o saldo de RS RS 11,36 bilhdes.

Il - FERROVIA DE INTEGRAGCAO OESTE LESTE (FIOL)

A VALEC subconcedeu, em agosto de 2021, o trecho ferroviario entre os municipios de Ilhéus/BA a Caetité/BA, com
537 km de extensao, denominado FIOL |, no qual a empresa Bahia Minera¢do S.A sagrou-se vencedora, com um lance
de RS 32,7 milhdes, adicionado a receita variavel, com base no estudo de viabilidade.

O Valor Presente de RS 260 milhdes, com data base maio de 2021, das receitas de outorga previstas na concessdo da
Ferrovia de Integracdo Oeste Leste (FIOL) — EF-334 - trecho denominado FIOL |, realizada por meio do Edital de
Concorréncia Internacional n°01/2020, foi calculado pela Superintendéncia de Negdcios da VALEC e evidenciado no
Oficio n? 6/2021/SUNEG-VALEC/DINEG-VALEC, em 09 de junho de 2021.

Para o encerramento do exercicio de 2020, aprovado em agosto de 2021, foi realizado o teste de recuperabilidade
dos ativos relativos ao trecho ferroviario denominado FIOL I, reconhecendo uma provisdo para perda ao valor
recuperavel de RS 3,5 bilhdes de reais.

No exercicio de 2021, foi efetuado novo célculo do valor presente, com data base de 30 de novembro de 2021, que
resultou no valor de RS 280 milhdes, conforme Processo SEI n2 51402.106812/2021-17. Portanto, fez-se necesséria a
revers3o de parte do valor anteriormente provisionado, totalizando RS 20,77 milhdes.

Essa reducdo patrimonial ndo altera a continuidade operacional da VALEC, conforme Nota 1, visto ser uma empresa
publica dependente da Unido (Unica acionista) e das politicas publicas tracadas pelo Ministério da Infraestrutura. Seu
planejamento financeiro de longo prazo é vinculado ao planejamento orgamentario, por meio do Plano Plurianual de
2020 — 2023, aprovados nos termos da Lei n2 13.971, de 13 de dezembro de 2019, e das politicas governamentais.

Os ativos relacionados aos trechos da Ferrovia de Integracdo Oeste Leste, denominados de FIOL Il ndo sofreram teste
de recuperabilidade de ativos, por estarem em fase de obras em andamento, sem indicios de perdas.
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A andlise do valor recuperavel, em consonancia com o CPC — 01 (R1) — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, deve
ser realizado anualmente. Sendo assim, a provisdo de perda ao valor recuperavel, referente a FIOL |, ndo teve o seu
valor alterado no 12 trimestre de 2022, mantendo-se com o saldo de RS RS 3,21 bilhdes.

IV — INVESTIMENTO CRUZADO

O Anexo 9 do Terceiro Termo Aditivo ao contrato de concessdo da Estrada de Ferro Vitdria a Minas, concedida a VALE
S/A, prevé a renovacdo antecipada de outorga e descreve os termos que disciplinam as condi¢bes de realizacdo das
Obrigacdes de Investimento assumidas pela Concessiondria em projetos de titularidade da VALEC, conforme a Lei n?
11.772/2008, envolvendo a Ferrovia de Integracdo Oeste Leste (FIOL) e a Ferrovia de Integragdo Centro-Oeste (FICO):

i.  Aimplantacdo dainfraestrutura e superestrutura ferroviaria de Trecho da Ferrovia de Integracdo Centro-Oeste
(FICO), EF-354, compreendido entre os municipios de Agua Boa/MT e Mara Rosa/GO; e

ii.  Aaquisicdo de Trilhos e Dormentes a serem incorporados no Projeto de Infraestrutura da Ferrovia Integragao
Oeste Leste (FIOL), EF —334.

Conforme descrito na Nota 1-1V, no 12 trimestre de 2022, o saldo total do Ativo Imobilizado, no ambito do
Investimento Cruzado é de RS 406,28 milhdes, composto por:

SALDO EM SALDO EM

31/12/2021 ENTRADAS BAIXAS 31/03/2022

Terrenos — FICO 500.247 801.501 0 1.301.748
Obras em Andamento - FICO 5.398.692 10.770.776 0 16.169.468
Obras em Andamento - FIOL 258.532.118 130.277.539 0 388.809.657
Total Investimento Cruzado 264.431.057 141.849.816 0 406.280.873

Os custos incorridos sobre a FIOL, no dmbito do Investimento Cruzado, até 31 de marco de 2022, somaram RS 388,8
milhdes, o que corresponde a 14,56 % acima do valor estimado no Anexo 9 (RS 339,4 milhdes).

No projeto FICO foram investidos, no Investimento Cruzado, até 31 de marco de 2022, RS 17,4 milhdes, sendo RS 1,3
milhdo em desapropriacbes e RS 16,1 milhdes em custos indiretos preliminares de obras, tais como: preparac¢do de
canteiros de obras, sondagens, projetos de Obras Especiais (OAEs), servicos médicos, hospedagem e locagdo de sala
(escritorio da Valec em Alto Horizonte).

NOTA 9 — INTANGIVEL

SALDO EM SALDO EM TAXA AMORTIZ.

31/12/2021 ENTRADAS BAIXAS TRANSF. 31/03/2022 (%)

Direito de Uso de Comunicagdo 139.790 0 0 0 139.790 -

Softwares 11.731.207 0 0 0 11.731.207 20
(-) Amortizagées Acumuladas (8.986.685) (519.771) 0 0 (9.506.456)
Total Intangiveis 2.884.312 (519.771) 0 0 2.364.541

Os Direitos de uso de Comunicagdo sdo direitos junto as empresas de telefonia que estdo sendo reclamados pela
VALEC.

Os “Softwares” sdo amortizados ao longo de sua vida util estimada em 05 anos.

Anualmente, é realizado o inventario dos intangiveis da VALEC e testado sua servibilidade. Os intangiveis que se
apresentarem como inserviveis sdo doados ou baixados do sistema patrimonial bem como da contabilidade.

No 42 trimestre de 2021, a Superintendéncia de Tecnologia da Informagao da VALEC elaborou laudo de avaliagdo da
situagdo dos bens intangiveis referente aos softwares, com data base em 30 de novembro de 2021 (LAUDO DE
AVALIACAO N2 12/2021/SUPTI-VALEC/DIRAF-VALEC), no qual certifica que todos os bens intangiveis contabilizados,
na situacdo “em uso” na data de novembro de 2021, estdo em funcionamento, fato que pode ser auferido em
consulta aos logs de uso da aplicagao.
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NOTA 10 - COMPROMISSOS A CURTO PRAZO

a) Fornecedores

FORNECEDORES 31/03/2022 31/12/2021
Saldo anterior 35.830 0
Reconhecimento de obrigacSes 53.116.735 413.795.941
Pagamento de fornecedores (53.151.990) (413.760.111)
TOTAL 575 35.830

O saldo da conta de “Fornecedores” compreende as obrigacdes com prestadores de servigos e fornecedores de
materiais a VALEC.

b) Provisdo para Férias e Encargos

PROVISAO PARA FERIAS E ENCARGOS 31/03/2022 31/12/2021
RFFSA 2.394.517 1.964.051
GEIPOT 612.665 590.546
VALEC 9.352.284 8.920.468
TOTAL 12.359.466 11.475.065

AVALEC, a partir da Lein211.772, de 17 de setembro 2008, passou a ser também responsdvel pelo quadro de pessoal
das extintas empresas: Rede Ferroviaria Federal S/A — RFFSA e Empresa Brasileira de Planejamento de Transportes —
GEIPOT. As despesas com férias e os encargos sao provisionadas conforme demonstrativos emitidos, mensalmente,
pela Superintendéncia de Gestdo de Pessoas - SUGEP.

Para calculo da provisdo de férias é considerado o salario do periodo de gozo de férias mais o adicional de 1/3.
NOTA 11 - COMPROMISSOS A LONGO PRAZO

a) Depositos Retidos sobre Fornecedores

DEPOSITOS RETIDOS SOBRE FORNECEDORES 31/03/2022 31/12/2021
Saldo anterior 27.082.990 38.526.493
Retengdes sobre fornecedores 41.505 1.603.301
Baixa de depdsitos 0 (12.600.452)
Pagamento de Obrigagdes 0 (446.352)
TOTAL 27.124.495 27.082.990

A conta “Depdsitos Retidos de Fornecedores” registra as retengdes contratuais sobre pagamentos a fornecedores e
outras retengdes como glosas por determinag¢des dos Orgdos de Controle.

b) Provisées de A¢des Judiciais

A companhia é responsavel por acGes trabalhistas e civeis impetradas contra VALEC e as extintas empresas Rede
Ferroviaria Federal S/A — RFFSA e Empresa Brasileira de Planejamento de Transportes — GEIPOT.

As provisGes para contingéncias sdo contabilizadas, com base na posicdo da Procuradoria Juridica, a qual é formulada
na analise técnica individual dos advogados, quando for considerado provavel o risco de perda de uma agdo judicial
ou administrativa, e sempre que os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. O valor
reconhecido como provisao foi a melhor estimativa do desembolso exigido para liquidar a obrigacdo presente na data
do balanco.

As provisdes classificadas como perdas possiveis pela Procuradoria Juridica sdo divulgadas com base na perda
histdrica, enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo sdo passiveis de provisao e divulgacao.

Conforme o CPC 25 - ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, as provisdes devem ser reavaliadas em
cada data de balanco e ajustadas para refletir a melhor estimativa corrente. Se ja ndo for mais provavel que seja
necessdria uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos futuros para liquidar a obrigac¢do, a provisao
deve ser revertida.
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b.1) Critérios de Reconhecimento e Mensuragdo:

Visando o aprimoramento dos controles internos e consequentemente da informacdo sobre as provisdes
contingenciais, a Procuradoria Juridica da VALEC elaborou a Norma de ProvisGes e Contingéncias Judiciais na VALEC,
regulamentada pela Resolucdo Normativa n2 04/2021/DIREX, de 07 de julho de 2021, a qual dispbe sobre os
procedimentos de avaliacdo e classificacdo de riscos de processos judiciais e o reconhecimento de provisdes e
contingéncias judiciais.

Essa Resolucdo Normativa trata ainda da valoragao das agdes, as quais passaram a ser com base no desenvolvimento
do processo judicial, ndo sendo mais efetuada a atualizagdo monetdria conforme metodologia utilizada até o exercicio
de 2020.

A Procuradoria Juridica apés levantamento e aplicacdo da nova metodologia baseada na Resolugdo Normativa n2
04/2021/DIREX encaminhou as informagBes necessdrias para o reconhecimento das provisdes e passivos
contingenciais em 11 de fevereiro de 2022.

As premissas utilizadas na nova metodologia foram:

) ClassificacGes de riscos: realizadas por avaliacdo do advogado responsavel pela causa considerando o
resultado dos eventos relevantes do processo (instrugdo processual; sentenca; acérdao),

) Mensuragdo: o valor da contingéncia corresponde ao valor nominal do ultimo evento relevante no
processo judicial (pericia, quando houver; sentenca; acérdao; liquidacdo e transito em julgado), utilizando
os parametros definidos Resolugdo Normativa n2 4/2021/DIREX-VALEC/PRESI-VALEC, associado a outras
orientagdes técnicas das respectivas areas de conhecimento;

1)) Prazo: o prazo foi determinado pelo estagio em que se encontra o feito, com fundamento no tempo de
duracdo dos processos contido no anudrio "Justica em Numeros", de modo que o que estd em primeira
ou segunda instancia foi considerado como de longo prazo;

V) LimitagGes: Nao foram consideradas ag¢Bes vinculadas aos processos principais (a exemplo de agravos de
instrumento), ao intuito de evitar a duplicidade de valores, tendo em vista que o risco de perda nestes
casos ja foi analisado no risco de perda da agdo principal;

V) AcOes de desapropria¢des: o valor das decisGes foi subtraido do valor de depésito ja efetuado em juizo
para obter a imissdao na posse, cujo montante representa o minimo da condenacdo possivel e que, pela
propria natureza da causa, ndo pode ser recuperado pela VALEC;

b.2) Ag6es com Risco de Perda Provavel:

ApOds a reclassificacdo seguindo a nova metodologia, a Procuradoria Juridica apresentou os valores dos processos
judiciais classificados como obrigacGes presentes e com “provaveis” saidas futuras de recursos financeiros em
fevereiro de 2022. Os saldos apresentados pela PROJUR em fevereiro foram considerados ainda nas demonstragdes
contabeis de 2021, assim, o saldo em 31 de margo de 2022 permaneceu 0 mesmo:

~ SALDO EM
AGOES 31/03/2022
Desapropria¢des 62.109.631
Trabalhistas 47.815.572
Civeis 1.860.944.791
Tributarias 434.727
Previdenciarias 258.198
SALDO 1.971.562.919
Curto Prazo 79.197.230
Desapropria¢des 18.748.049
Trabalhistas 44.752.144
Civeis 15.697.037
Tributarias 0
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Previdencidrias 0
Longo Prazo 1.892.365.689
Desapropria¢des 43.361.582
Trabalhistas 3.063.428
Civeis 1.845.247.754
Tributérias 434.727
Previdencidrias 258.198
i) Contingéncias de Acoes Civeis:

Em relagdo aos processos civeis, tem-se que as tematicas mais recorrentes sdo as de A¢des Indenizatérias ou Agdes
de Cobranca, as quais dizem respeito, notadamente, no primeiro caso a indeniza¢des por danos supostamente
causados aos imdveis dos autores pela construgdo da ferrovia e quanto as de cobrancga, as questdes contratuais mais
diversas, desde cobrancas de medi¢cdes de contratos, requerimento de valores supostamente n3ao pagos em
execugdes contratuais, cobranga de reajustes, questionamentos de glosas e outros.

As principais agcdes com riscos de provaveis perdas sdo das varas civeis, dentre as quais se destacam:

a) 0034224-66.2009.4.01.3400: Trata-se de a¢do ajuizada em desfavor da Valec em que se pleiteia o reequilibrio
econdmico-financeiro do Contrato 022/2006. Transcorridos alguns atos processuais, em fase instrutoria
houve deferimento de pedido para a realizacdo de pericia judicial, cujo laudo, apresentado em 2016 com teor
desfavoravel a estatal, segue sendo objeto de impugnacbes. Pendem de julgamento a acdo e diversos
petitdrios recursais.

b) 0009921-41.2016.4.01.3400: Trata-se de ac¢do ajuizada em desfavor da Valec em que se pleiteia o reequilibrio
econdmico-financeiro do Contrato 054/2010. Deferida a realizagdo de pericia judicial, cujo laudo desfavoravel
a Valec foi apresentado pelo perito em 2021 e objeto de impugnacdes, o feito segue em fase de producdo de
provas e pendente de julgamento de primeiro grau.

c) 1018694-24.2017.4.01.3400: Trata-se de a¢do ajuizada em desfavor da Valec em que se pleiteia o reequilibrio
econdmico-financeiro do Contrato 06/2014. Deferida a realizacdo de pericia judicial, cujo laudo desfavoravel
a Valec foi apresentado pelo perito em 2021 e objeto de impugnacdes, o feito segue em fase de producdo de
provas e pendente de julgamento de primeiro grau.

d) 0074650-76.2016.4.01.3400: Trata-se de a¢do ajuizada em desfavor da Valec em que se pleiteia o reequilibrio
econdmico-financeiro do Contrato 062/2010. Deferida a realizagdo de pericia judicial, cujo laudo desfavoravel
a Valec foi apresentado pelo perito em 2021 e objeto de impugnacdes, o feito segue em fase de producdo de
provas e pendente de julgamento de primeiro grau.

ii) Contingéncias de Acdes Trabalhistas:

As aces judiciais denominadas de reclamacgdes trabalhistas constituem controvérsias entre os sujeitos da relagdo de
trabalho, frequentemente empregador e empregado, submetidas a resolucdo jurisdicional. No ambito da VALEC,
esses processos sao divididos em dois grandes grupos: o primeiro, formado por empregados efetivos que geralmente
demandam o judiciario em razdo de algum direito trabalhista especifico ou supostos descumprimentos do Plano de
Cargos e Saldrios a que se vinculam; e o segundo, por empregados das empresas que mantém ou mantiveram
contratos de fornecimento de mdo de obra com a VALEC. Nestes ultimos, a VALEC é demandada de forma subsidiaria.

A tematica de responsabilidade subsidiaria trabalhista é a mais recorrente no universo quantitativo e diz respeito ao
descumprimento, pelas Contratadas da VALEC, das obriga¢cdes trabalhistas em face aos seus prdprios
empregados mobilizados para prestacdo de servigos em contratos firmados com a Estatal, implicando na inclusdo da
VALEC como responsavel subsidiariamente no polo passivo dessas demandas judiciais.

Além do quadro dito VALEC, a Estatal sucedeu ao longo dos anos obriga¢cdes de empresas extintas, como GEIPOT e
RFFSA, absorvendo o quadro de pessoal dessas empresas que passaram a compor, dentro das suas particularidades,
também o seu quadro efetivo. Necessario explanar que, quando da extingdo da Empresa Brasileira de Planejamento
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de Transportes (GEIPOT), a transferéncia dos seus empregados ao quadro especial da VALEC ocorreu por forca do
artigo 26 da Lei n? 11.772/2008, que previu a vedacdo de comunica¢do aos planos de cargos e salarios da
VALEC. Embora pacificada na legislacdo, a questdo foi objeto de diversas judicializacGes face a Estatal, que se
amparava nos ditames legais para lograr éxito no judiciario. Ademais, os empregados do extinto GEIPOT também
ingressaram com outros pleitos, muitos deles ja arquivados, dos quais destacam-se os de incorporagdo de
gratificacdo, cessdo de empregados, plano de saude e cumprimento do Plano de Cargos e Saldrios.

Quanto a Rede Ferroviaria Federal S/A (RFFSA), a alteracdo do contrato de trabalho com a sucessdo trabalhista se deu
por forca da Lei n? 11.483/2007 e as principais judicializaces dessa categoria contemplam pedidos para manutengio
dos empregados nas cidades em que laboravam a época da Inventarianga. Ademais, também foram propostas a¢Ges
requerendo equiparacdo salarial aos empregados da VALEC. De igual modo a legislacdo aplicada ao GEIPOT, ha dbice
nas demandas apresentadas em razao do disposto no §29, art. 17 da Lei n2 11.483, de 31 de maio de 2007, que veda
a comunicac¢do dos Planos de Cargos e Salarios da VALEC.

iii)  Contingéncias de AcGes de Desapropriacées:

Os processos de desapropriacdo sdo medidas judiciais necessdrias a obtencdo de imodveis para implantar
infraestrutura ferroviaria, objeto social da estatal Valec. Portanto, sdo parte da atividade fim da companhia.
Regulamentada pelo Decreto Lei n? 3.365/1941, a desapropriacdo por utilidade publica se inicia como um processo
administrativo e, a depender da concordancia ou ndo do expropriado com o valor do bem avaliado, torna-se um
processo judicial. A Administracdo avalia os imdveis que necessita expropriar paraimplantar a infraestrutura e oferece
um valor indenizatério ao proprietario que, aceitando, lavra-se escritura e resta constituida a propriedade da
Administracao.

Negando-se o expropriado, a Administragdo ajuiza uma acdo de desapropria¢do por utilidade publica. Na referida
acdo, a Administracdo pode depositar o valor que entende cabivel e obter decisdo judicial que, desde logo, defere a
posse do imével. Esse depdsito constitui pagamento definitivo, haja vista que o sucesso da Administragao no processo
se dd quando o juiz reconhece como justo o valor ofertado pelo bem, caso em que o depdsito é recolhido para
particular e a Administracdo nada mais tem a pagar. Noutro giro, acaso o Judicidrio entenda que o valor do bem era
superior ao montante avaliado, a Administracdo serd condenada a pagar a diferenca, acrescida de juros
compensatorios.

iv)  Contingéncias de Acdes Tributarias:

As acles tributdrias, essencialmente, versam sobre agdes em que a Valec requer o reconhecimento da ndo incidéncia
de determinado tributo a que é compelida a pagar, assim como a restituicdo de valores que entende terem sido pagos
indevidamente. Por outro lado, quando figura como parte ré, em geral as a¢gdes versam sobre execugdes fiscais para
cobranga de créditos tributdrios referentes a um determinado tributo.

V) Contingéncias de Acdes Previdenciarias:

Nas acdes de natureza previdencidria acompanhadas pela Valec a parte autora pleiteia, da Unido, a
complementacdo dos vencimentos de aposentadoria (Lei n? 10.233/200) em rela¢do aos valores atualmente pagos
ao pessoal do quadro da Valec, estatal que absorveu os empregados ativos da extinta RFFSA (Lei n2 11.483/2007).
Ndo obstante a responsavel pela eventual complementacdo de aposentadoria seja a Unido, os pedidos direcionados
a Valec resumem-se, basicamente, a apresentac¢do de documentos relativos ao seu quadro de pessoal, como meio de
confirmar e calcular esta possivel complementacéo.

b.3) A¢bes com Riscos de Perdas Possiveis:

Conforme Item n° 86 do CPC 25 - ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes; “a entidade deve divulgar
para cada classe de passivo contingente na data do balanco, uma breve descricdo da natureza do passivo
contingente...”. Assim, os processos judiciais impetrados contra a VALEC, a extinta RFFSA e o GEIPOT, classificados
pela Assessoria Juridica como obrigacdes “possiveis”, ndo foram contabilizados, apenas divulgados em Nota
Explicativa.
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IM

Os processos judiciais classificados com “possivel” risco de perda, apresentaram os seguintes saldos em 31 de maco

de 2022:
ACOES 31/03/2022
Desapropriagdes 3.550.340
Trabalhistas 71.978.874
Civeis 1.000.577.431
Tributérias 6.036.397
Previdencidrias 7.980.439
SALDO 1.090.123.481

Os valores classificados como possiveis “superfaturamentos” ou “sobreprecos” levantados por Tomadas de Contas
Especiais do Tribunal de Contas da Unido, divulgados nas notas explicativas de anos anteriores, foram
desconsiderados para fins de divulgacdo nestas Notas, devido ao reconhecimento da perda pelo valor recuperavel
apods a subconcessao da Ferrovia Norte Sul.

NOTA 12 — PRECATORIOS DE TERCEIROS
a) Precatorios de Terceiros — Curto Prazo

Registros de Precatdrios de Terceiros realizado pelo Tribunal Regional Federal da 42 Regido referentes a precatérios
alimentares e comuns autuados entre julho de 2020 a julho de 2021 a serem pagos em setembro de 2022:

PROCESSO: PA 007980-80-2015.4.04.8000 31/03/2022 31/12/2021
Saldo inicial 679.957 0
Principal (Entradas) 0 641.192
Atualizagdo Monetaria (38.765) 38.765
SALDO 641.192 679.957

b) Precatdrios de Terceiros — Longo Prazo

Registros de Precatdrios de Terceiros realizado pelo Tribunal Regional Federal da 42 Regido referentes a precatérios
alimentares e comuns autuados entre julho de 2021 a dezembro de 2021 a serem pagos em setembro de 2023:

PROCESSO: PA 007980-80-2015.4.04.8000 31/03/2022 31/12/2021
Saldo inicial 121.593 0
Principal (Entradas) 0 121.593
Atualizagdo Monetaria (942) 0
SALDO 120.651 121.593

NOTA 13 — RECEITA A DIFERIR
a) Receita a Diferir — Patios e Terminais

A conta Receita a Diferir — Patios e Terminais expressa os valores contratados, conforme contratos de Permissdo para
Uso dos Patios e Terminais da VALEC. Como sdo de longo prazo (15 anos), em atendimento ao regime de competéncia,
os contratos sdo reconhecidos como Receita a Diferir, no passivo, para diferimento mensal no resultado (receita
operacional) conforme o prazo contratual.

No 19 trimestre de 2022, as contas de Receita a Diferir — Patios e Terminais, de curto e longo prazo, apresentaram os
seguintes movimentos:

RECEITA A DIFERIR — PATIOS E TERMINAIS 31/03/2022 31/12/2021

Saldo anterior 36.363.102 25.642.834

Novas permissées 8.948.550 13.410.002

Reconhecimento da receita (833.736) (2.689.734)

TOTAL 44.477.916 36.363.102
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Receita a Diferir Patios e Terminais — Circulante 3.511.795 3.031.892
Receita a Diferir Patios e Terminais — N&do Circulante 40.966.121 33.331.210
SALDO DE RECEITA A DIFERIR POR CONTRATOS PRAZO A DIFERIR (MESES) 31/03/2022 31/12/2021
Agrex do Brasil S.A. 26/2012 66 1.412.211 1.475.444
Agrex do Brasil S.A. 16/2005 7 311.111 427.778
Bunge Alimentos S.A. 12/1999 93 1.700.894 1.755.762
Cargill Agricola S.A. 01/2000 95 1.660.729 1.713.173
Norship Participagdes e Representa¢des Comerciais LTDA 11/2011 48 124.116 131.873
Nova Agri - Estrutura de Armazenagem e Escoamento S.A. 40/2008 27 50.345 55.938
Nova Agri - Estrutura de Armazenagem e Escoamento S.A. 07/2011 49 141.749 150.427
Nova Agri - Estrutura de Armazenagem e Escoamento S.A. 25/2012 66 733.335 766.669
Consoércio Pedro Afonso — Bunge S.A. 38/2010 38 64.547 69.512
Consorcio Pedro Afonso — Bunge S.A. 39/2010 38 64.547 69.512
Petrobras Distribuidora S.A. 08/2011 49 441.272 468.289
Porto Seco Centro Oeste S.A. 13/2016 290 7.733.333 7.813.333
Raizen Combustiveis S.A. 10/2011 48 274.944 291.778
TDC - Distribuidora de Combustiveis S.A. 01/2016 287 8.051.944 8.136.111
Terminal VLI Porto Franco S.A. 19/2021 172 12.814.003 13.037.503
MIL - Modal de Integragdo e Logistica SPE S/A - 01/2022 178 8.898.836 0
TOTAL 44.477.916 36.363.102

Além dos contratos acima evidenciados, a VALEC possui o Termo de Permissdo Especial de Uso n° 1/2020 firmado com
a empresa ADM do Brasil Ltda, destinado ao acesso ao Polo de Cargas de Porto Franco/MA para operacdo de
equipamentos de transbordo de graneis sélidos agricolas e derivados, o prazo inicial da permissdo é de 15 (quinze)
anos, prorrogavel por igual periodo, sendo livre a revogacdo do instrumento. As receitas relativas ao presente Termo
de Permissdo sao calculadas de acordo com a movimentacao realizada em cada periodo, sendo, portanto, varidveis.

b) Receita e Diferir — Subconcessio — FIOL |

O trecho da Ferrovia de Integracdo Oeste Leste, denominado FIOL |, compreendido entre os municipios de Ilhéus/BA
e Caetité/BA foi subconcedido a Bahia Ferrovias S/A em um periodo de 35 anos. O Contrato foi assinado em 03 de

setembro de 2021, no valor de RS RS 32,7 milhdes de reais.

Por ser um contrato de longo prazo, em atendimento ao regime de competéncia, o valor contratual foi registrado no
passivo como Receita a Diferir — Subconcessao FIOL | e serd diferido no resultado mensalmente pelo prazo contratual.

No 12 trimestre de 2022, as contas de Receita a Diferir — Subconcessao FIOL I, de curto e longo prazo, apresentaram

0s seguintes movimentos:

RECEITA A DIFERIR — SUBCONCESSAO FIOL | 31/03/2022 31/12/2021
Saldo anterior 32.184.500 0
Valor Contratual 0 32.730.000
Reconhecimento da receita (545.500) (545.500)
TOTAL 31.639.000 32.184.500
Receita a Diferir Subconcessao FIOL | - Circulante 2.182.000 2.182.000
Receita a Diferir Subconcessao FIOL | — Nao Circulante 29.457.000 30.002.500

NOTA 14 - PASSIVO INVESTIMENTO CRUZADO

A Lei n? 13.448/2017 trouxe como inovac¢do no ordenamento juridico a possibilidade de realizagdo de investimentos
em malhas ferroviarias distintas como contrapartida as prorrogacées de contratos de concessdo, onde configura-se
obrigacGes de fazer, impostas como contrapartida a celebracdo de um contrato de concessdo, em substituicdo a

obrigacao de pagar o correspondente valor de outorga.
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Como os investimentos cruzados sdo aqueles realizados sobre malha alheia, diferentemente do investimento ordinario
em contratos de concessao, pressupde-se uma relacao trilateral. No caso, conforme descrito na Nota 1-1V, envolve a
Unido, como poder concedente; a Vale S/A, como concessiondria da Ferrovia Vitéria Minas; e a VALEC como
concessiondria da Ferrovia de Integracdo Oeste Leste e da Ferrovia de Integracdao Centro-Oeste, como titular dos
projetos a serem executados.

A relagdo tripartite requer uma série de especificidades, dentre elas destaca-se necessidade de um crédito em favor
da Unido (enquanto titular do direito a contrapartida exigida da Vale S/A por ocasido da Prorrogagdo Antecipada da
Ferrovia Vitdria Minas), contra a VALEC (beneficidria-final dos Investimentos Cruzados empreendidos pela Vale S/A).
Estd sendo discutido com o Ministério da Infraestrutura, Coordenac¢do de Contabilidade da Secretaria do Tesouro
Nacional e a Coordenacgao de Participa¢des Societaria do Tesouro Nacional uma forma de internaliza¢cdo na VALEC do
direito de receber da Vale S/A, se por meio de aumento de capital social ou por outro meio.

No entanto, enquanto ndo houver um entendimento em comum (discussGes e estudos em andamento), mas com
custos ja efetuados, a VALEC estd contabilizando como um ativo e um passivo sem que interfira no orcamento e nem
nas contas de resultado, até que seja concluido os estudos e todos os drgdos envolvidos estejam de acordo. Assim, a
VALEC reconheceu no Ativo Imobilizado até o 12 trimestre de 2022 o total de RS 406,28 milhdes no d4mbito do
Investimento Cruzado, conforme Nota 8-1V, como contrapartida a presente conta de passivo.

NOTA 15 - DIREITOS DE USO E PASSIVOS DE ARRENDAMENTOS

O Pronunciamento Contabil CPC 06 (R2) estabeleceu um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no
balanco patrimonial para arrendatéarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu
direito de utilizar o ativo arrendado, o qual é reconhecido inicialmente pelo custo e, subsequentemente, pelo custo
menos qualquer depreciacdo acumulada e ajustado pela taxa dos respectivos contratos; e um passivo de
arrendamento que representa sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento, mensurado inicialmente pelo
valor presente dos pagamentos.

A VALEC realiza periodicamente a analise de seus contratos de locacdo vigentes para identificar quais se enquadram
no alcance abrangéncia do referido normativo contabil. Atualmente sdo contabilizados como Direito de Uso e Passivos
de Arrendamentos os contratos de locacdo de imdveis e veiculos, com periodo contratual superior a 12 meses,
considerando a possibilidade de renovacgao, que obedecem aos critérios para mensuragdo, reconhecimento e registro
de contratos de arrendamento.

A conta “Direito de Uso de Veiculos” trata-se de direitos estabelecidos em contratos de locagdo de veiculos para
utilizacdo na sede e nos trechos em obras da VALEC. Ja a conta “Direito de Uso de Imdvel” trata-se de direitos com
origem em contratos de locacdo de imdveis que, apds andlise nos contratos, verificou-se que somente o contrato de
locacdo do imével onde se encontra a sede da empresa preenche os requisitos estabelecidos no CPC 06 (R2).

DIREITO DE USO VALOR CONTRATUAL  DEPRECIACAO ACUMULADA ENCERRAMENTO SALDO LIQUIDO EM

CONTRATUAL 31/03/2022
Direito de Uso de Veiculos 5.088.314 (1.053.847) (1.646.953) 2.387.514
Direito de Uso de Iméveis 54.506.527 (35.256.527) 0 19.250.000
TOTAL DIREITO DE USO 59.594.841 (36.310.374) (1.646.953) 21.637.514

As obrigacGes contratuais a pagar referente a contratos de locagao de veiculos e iméveis classificados como contratos
de arrendamentos como base na vigéncia do contrato, em conformidade com o CPC 06 (R2) apresentam a seguinte
movimentag¢do no 19 trimestre de 2022:

SALDO LIQUIDO EM  REVISAO CONTRATUAL/ DESCONTOS PAGAMENTOS SALDO LiQUIDO
PASSIVO DE ARRENDAMENTO
31/12/2021 REAJUSTES OBTIDOS EFETUADOS EM 31/03/2022
Passivo de Arrendamento de Veiculos 1.721.300 740.561 0 (74.347) 2.387.514
Passivo de Arrendamento de Imdveis 19.950.000 0 0 (700.000) 19.250.000
TOTAL DE PASSIVOS DE ARRENDAMENTOS 21.671.300 740.561 0 (774.347) 21.637.514
Passivo Circulante 4.721.400 4.677.503
Passivo Nao Circulante 16.949.900 16.960.011
32
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NOTA 16 - PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital Social

O Capital Social, apds a integralizacdo de capital, Conforme Ata da 722 Assembleia Geral Extraordindria de 22 de
agosto de 2019, totaliza RS 22 bilhdes e é composto de 8.090.009 a¢des ordindrias, sem valor nominal, no qual a
Unido é detentora de 100% dessas agoes.

b) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC

Os Adiantamentos para futuros aumentos de capital sdo compostos de recursos, oriundos do Orcamento Geral da
Unido, nos exercicios de 2018 a 2022, na categoria Investimento, e sua utilizacdo destinou-se a construcdo das
Ferrovias Norte-Sul EF-151, Extensdo Sul, Ferrovia Integracdo Oeste-Leste EF-334 (FIOL) e Ferrovia Integra¢do Centro-
Oeste EF-354 (FICO).

Conforme o Decreto n? 8.945 de 27 de dezembro de 2016, a atualizagdo monetaria pela taxa SELIC ndo incide mais
sobre os valores aportados a partir de 01 de janeiro de 2017.

A movimentacao de AFAC, no 12 trimestre de 2022, foi:

AFAC - PL 31/03/2022 31/12/2021
Saldo anterior 1.288.641.343 903.489.907
Ingressos 46.467.567 387.808.679
Integralizagdo 0 0
Devolugdo de AFAC 0 (2.657.243)
TOTAL AFAC Patriménio Liquido 1.335.108.910 1.288.641.343
FORMAGAO DO SALDO DO AFAC

Recursos recebidos em 2018 27.332.435
Recursos recebidos em 2019 541.342.128
Recursos recebidos em 2020 334.815.344
Recursos recebidos em 2021 385.151.436
Recursos recebidos em 2022 46.467.567
TOTAL AFAC EM 31/03/2022 1.335.108.910

O saldo de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital acumulado até 31 de marco de 2022 soma RS 1,335 bilhdes.

Foi instaurado o Processo SEI n® 51402.100630/2022-13 sobre a solicitacdo de integralizacdo do AFAC de 2019, 2020 e
2021 ao Capital Social. A referida integralizacado foi aprovada na 342 Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 27
de abril de 2022, seguida do respectivo registro contabil.

c) Prejuizos Acumulados

O Prejuizo Acumulado no valor de RS 21,48 bilhdes decorre das depreciacbes dos bens patrimoniais e amortizacdes
dos bens intangiveis; dos efeitos inflacionarios da atualizacdo monetaria dos Adiantamentos para Futuro Aumento de
Capital; da constituicdo de provisGes e atualizacdes monetarias; do resultado negativo da equivaléncia patrimonial
sobre o investimento na Transnordestina Logistica S/A; da baixa de ativos imobilizados em decorréncia da conclusdo
de Tomadas de Contas Especiais do TCU; e principalmente, pela provisdo de perda ao valor recuperdvel dos ativos da
Ferrovia Norte Sul e da Ferrovia de Integracao Oeste Leste.

O valor total da provisdo para perda ao valor recuperdvel de ativos — FNS é de RS 11,3 bilhdes, sendo que RS 2,3
bilhdes foram provisionados em exercicios anteriores a 2019, por se tratar do Trecho da Ferrovia Norte-Sul
subconcedido em 2007 para a empresa FNS S/A, RS 8,9 bilhdes foram provisionados no exercicio de 2019, por ocasido
da subconcessdo a Rumo Malha Central S/A ocorrida em julho de 2019, RS 42,4 milhdes, referente a entrada de custos
Ferrovia Norte Sul, foram provisionados no exercicio de 2020 e R$ 15,03 milhdes referente a entrada de custos
Ferrovia Norte Sul, foram provisionados no exercicio de 2021.

O valor total da provisdo para perda ao valor recuperavel de ativos — FIOL é de RS 3,21 bilh&es, sendo provisionados
RS 3,19 bilhdes em 2019 (reapresentado), RS 54,8 milhdes em 2020 e RS 20,77 milhdes revertidos em 2021.
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NOTA 17 — RECEITAS LIQUIDAS

As receitas operacionais da VALEC compreendem as receitas de exploracao da ferrovia, receita de Subconcessdao bem
como as receitas de permissdes de uso de patios. A receita liquida realizada, no 12 trimestre de 2022, foi de RS 1,65
milhdo.

RECEITAS LIQUIDAS 31/03/2022 31/03/2021
Exploragdo de ferrovia 13.903 5.815
Receita com Subconcessdo FIOL 545.500 0
Permissdo de uso de patios 1.184.513 624.304
Deducdo de receita (-) (92.703) (108.673)
TOTAL 1.651.213 521.446

As receitas de exploragdo de ferrovia correspondem as receitas alternativas advindas dos royalties das ferrovias.

A receita com Subconcessao FIOL corresponde aos valores apropriados mensalmente relativos ao diferimento da
receita contratual de subconcessao do trecho FIOL |, conforme Nota 13b.

As receitas de Permissdo de uso de patios referem-se aos valores apropriados mensalmente relativos ao diferimento
da receita dos contratos de Permissdo para Uso dos Patios e Terminais da VALEC, conforme Nota 13a. Estas receitas
abrangem também as receitas varidveis dos referidos contratos.

As deducOes das receitas sdo resultantes da apuragdo do PIS e CONFINS sobre o total das receitas auferidas no més,
conforme Nota 4b.1. Ressalta-se que é utilizado o regime de caixa para tal apuracao.

NOTA 18 - DESPESAS OPERACIONAIS
a) Despesas com Pessoal

As despesas com pessoal, incluindo remunerag3o, encargos e beneficios totalizaram, no 12 trimestre de 2022, RS 27,48
milhdes:

DESPESAS COM PESSOAL 31/03/2022 31/03/2021
Remuneragdo (Saldrios, gratificagdes, 132 saldrio e férias) (19.178.867) (19.771.079)
Encargos Sociais (INSS, FGTS e Prev. Complementar) (5.445.136) (6.541.711)
Beneficios (transporte, creche, satde e alimentagdo) (2.861.804) (2.505.308)
Total das Despesas com Pessoal (27.485.807) (28.818.098)
Quantidade de Funcionarios 640 664

b) Gerais e Administrativas

As Despesas Gerais e Administrativas totalizaram o valor de RS 7,1 milhdes:

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS 31/03/2022 31/03/2021
Sentengas e Depositos judiciais (1.515.408) (2.050.947)
Material de Expediente e Combustiveis (66.398) (41.084)
Assessoria, Consultoria, Locagdo de mao-de-obra, limpeza e vigilancia (5.006.309) (3.967.901)
Locagdo de Imoveis e Equipamentos (473.331) (41.046)
Energia, Agua e Telecomunicagdes (24.763) (62.536)
Impostos e Taxas (13.205) (48.184)
TOTAL (7.099.414) (6.211.698)

As despesas de locacdo foram sensibilizadas pela adog¢do do CPC — 06 (R2), conforme Nota 15.
NOTA 19 — OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS

A rubrica “Outras Receitas/Despesas Operacionais” apresentou o valor negativo de RS 5,62 milhdes e compreende as
provisGes para contingéncias e suas reversdes, Termo de Execugdo Descentralizada (TED), baixa de depésitos retidos
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de fornecedores, doagdes/transferéncias recebidas, multas administrativas, baixa de ativos imobilizados e intangiveis
e resultado da equivaléncia patrimonial sobre o investimento da VALEC em outra companhia.

OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS OPERACIONAIS 31/03/2022 31/03/2021
Provisdo para Contingéncias (Nota 11b) 0 (24.426.143)
Reversdo de provisdes para contingéncias (Nota 11b) 0 0
Termo de Execugdo Descentralizada (TED) (Nota 4c1) 0 567.978
Baixa de passivos (desapropriagdo, fornecedores e depdsitos retidos de fornecedores) 44.355 2.314
Doagdes/Transferéncias 0 0
Multas administrativas (Nota 4c2) 1.061 0
Restituigdes 112.430 6.197
Imposto a Recuperar (PIS e COFINS) 188.009 138.304
Baixa de Tributos a recuperar/compensar (205.186) 0
Baixa de Ativos — Imobilizado e Intangivel (Nota 8) 0 (45.904)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (Nota 25a) (5.764.122) (3.773.932)
TOTAL (5.623.453) 27.531.186

NOTA 20 - RECEITAS FINANCEIRAS

RECEITAS FINANCEIRAS 31/03/2022 31/03/2021
Juros e Encargos de Mora sobre Receitas 0 0
Atualizagdo Monetaria dos Contratos de Permissdo de Uso de Patios (Nota 6) 1.739.445 1.102.644
TOTAL 1.739.445 1.102.644

As receitas financeiras da VALEC reconhecidas sdo provindas das atualizacGes monetarias sobre os direitos a receber
dos Contratos de PermissGes de Uso de Patios, bem como juros de mora por recebimento de receitas em atraso.

NOTA 21 — SUBVENGAO DO TESOURO NACIONAL — REPASSE PARA CUSTEIO E PESSOAL

A subvencdo para custeio e pessoal repassada a VALEC pela Secretaria do Tesouro Nacional totalizou, no 12 trimestre
de 2022, RS 37,5 milhdes.

EMPRESA PESSOAL CUSTEIO 31/03/2022 31/03/2021
VALEC 24.542.642 7.363.519 31.906.161 28.395.025
Extinta RFFSA 4.222.041 357.796 4.579.837 6.132.636
Extinto GEIPOT 948.807 68.475 1.017.282 1.555.008
Total Geral 29.713.490 7.789.790 37.503.280 36.082.669

NOTA 22 - RESULTADO DO EXERCICIO

No 19 trimestre de 2022, a VALEC apresentou um resultado negativo 2,12 milhdes, influenciado principalmente pela
apropriacado da Depreciacdo e da Amortiza¢do, bem como pelo Resultado de Equivaléncia Patrimonial negativo.

NOTA 23 — DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - DVA

A Demonstracao do Valor Adicionado - DVA que tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo é apresentada pela VALEC Engenharia, Construcdes e Ferrovias S/A,
conforme requerido pela legislacdo societaria brasileira, como parte de suas demonstragdes financeiras. A DVA foi
preparada com base em informagdes obtidas dos registros contabeis que servem de base de preparacdo das
demonstragdes contabeis e seguindo as disposi¢cdes contidas no NBC TG 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado. A
DVA, em sua primeira parte, apresenta os insumos recebidos de terceiros (aquisicGes de materiais, energia elétrica,
servicos de terceiros e outros); a depreciacdo e a amortizacdo; e o valor adicionado recebido em transferéncia
(receitas de aluguéis, receitas financeiras e subveng¢Ges governamentais para custeio). A segunda parte da DVA
apresenta a distribuicao dariqueza entre pessoal, despesas financeiras, impostos, taxas e contribui¢cdes, remuneragado
de capitais de terceiros e remuneragdo de capitais préprios.
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NOTA 24 - INFORMACOES COMPLEMENTARES AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As informacgdes complementares sdo informacGes que ndo sdo apresentadas nas demonstragdes contabeis, mas que
sdo consideradas relevantes para divulgacao.

| - TransagGes com partes relacionadas
a) Remuneracao de Diretores, Empregados e Comissionados

As remunerag¢Oes médias pagas aos diretores, aos empregados e aos comissionados, em margo de 2022, foram de:

REMUNERACAO MAIOR MENOR MEDIA
Diretores 26.243 26.008 26.067
Empregados 26.037 3.054 9.340
Comissionados 23.450 4.324 13.750

O total da remuneracdo dos administradores na Demonstracdo do Resultado do Exercicio, no valor de RS 391 mil,
contempla a remuneragao paga aos diretores e conselheiros.

b) Recursos Recebidos para Pagamento de Investimento, Pessoal e Custeio

Os recursos recebidos da Unido (Cotas Financeiras Recebidas e Cotas Financeiras de Restos a Pagar Recebidas), no 19
trimestre de 2022, para pagamentos de investimentos, despesas com pessoal e custeio estao descritos abaixo:

Recursos recebidos para pagamento de investimento, pessoal e custeio 31/03/2022 31/03/2021
Custeio 7.789.790 8.437.757
Pessoal 29.713.490 27.644.912
Investimento 46.222.119 40.795.063
TOTAL GERAL 83.725.399 76.877.732

c) Aplicagao dos Recursos

Por meio da Dota¢do Orcamentdria de 2022, com base no Sistema Integrado de Planejamento e Or¢camento (SIOP),
foram aplicados os seguintes recursos no 12 trimestre de 2022:

LOA DOTAGAO 2022 EMPENHADO LIQUIDADO PAGO
Custeio 53.818.215 22.288.681 2.556.212 2.169.075
Pessoal e encargos 115.484.759 110.484.759 27.928.038 22.788.590
Investimento 397.961.030 109.021.822 1.076.527 1.075.599
TOTAL GERAL 567.264.004 241.795.262 31.560.777 26.033.264

No 19 trimestre de 2022, os recursos aplicados, segundo o SIOP, provindos de Restos a Pagar (RP), foram:

LIQUIDADO EM

RESTOS A PAGAR RESTOS A PAGAR EXERCICIOS LIQUIDADO,NO PAGOS
ANTERIORES EXERCICIO CANCELADOS

Custeio 35.565.042 399.245 7.001.788 7.543 7.374.733

Pessoal e encargos 9.467.091 6.279.624 615.776 2.571.691 6.807.504

Investimento 308.415.842 30.544.522 45.496.284 11.813.866 45.337.290

TOTAL GERAL 353.447.975 37.223.391 53.113.848 14.393.100 59.519.527

NOTA 25 - EVENTOS SUBSEQUENTES
a) Resultado da Equivaléncia Patrimonial

Conforme Nota 7b, o resultado com equivaléncia patrimonial negativo refere-se a participagdo aciondria significativa
na companhia Transnordestina Logistica S/A, o qual totalizou RS 5,7 milh&es, no 12 trimestre de 2022.
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RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 31/03/2022
Resultado de Equivaléncia Patrimonial Negativo — 19 tri/2021 (5.764.122)
TOTAL (5.764.122)

Os registros do resultado da equivaléncia patrimonial sobre o investimento na Transnordestina Logistica S/A sdo
registrados no SIAFI intempestivamente, visto que a coligada envia a VALEC suas demonstracdes somente apds serem
auditadas. Sendo assim, o resultado do 12 trimestre de 2022 foi registrado no SIAFI apenas em maio de 2022,
considerando a aprovacao das demonstracdes em 16 de maio de 2022.

b) Integraliza¢ao do AFAC

O processo de solicitagdo para integralizacdo do AFAC recebido em 2019, 2020 e 2021 (Processo SEl n¢
51402.100630/2022-13) recebeu manifestacdo favoravel durante a 3952 Reunido Ordinaria do Conselho de
Administracdo, realizada em 24 de margo de 2022 e a documentacgao pertinente foi encaminhada a Procuradoria Geral
da Fazenda Nacional (PGFN) em 28 de marc¢o de 2022. A integralizacdo do valor de 1,28 milhdo ao Capital Social foi
aprovada na 342 Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 27 de abril de 2022 seguida do registro contabil no
SIAFI.

NOTA 26 — CONCILIACAO ENTRE A LEI N2 6.404/76 E A LEI N2 4.320/64 (NOTA NAO AUDITADA)

De acordo com do Acérdio n2 2016/2006 do Tribunal de Contas Da Unido, apresenta-se o Balanco Patrimonial e a
Demonstracdo de Resultados comparativos entre a contabilizagdo conforme preceitos da Lei n? 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, aplicadas as empresas sociedades anGnimas e a Lei n? 4.320, de 17 de margo de 1964, aplicada
ao setor publico.

Conforme divulgado na Nota n? 2e, os registros contdbeis da empresa sdo realizados por meio do Sistema Integrado
de Administra¢do Financeira do Governo Federal (SIAFI) conforme as normas aplicadas a contabilidade do Setor
Publico e, posteriormente, sdo conciliados para atender as normas aplicadas a Contabilidade Societaria. A conciliagdo
é realizada “off-book”, por meio de planilhas de Excel e sdo necessarias devido as diferencas temporais e normativas
entre contabilidade publica e societaria.

Os dados para a elaboracio das demonstracdes conforme a Lei 4.320/64 foram extraidos do Sistema Integrado de
Administracao Financeira do Governo Federal -SIAFI.

A conciliacdo apresentada nos itens (i) Ativo; (ii) passivo; e (iii) Demonstracdo do Resultado do Exercicio possui as
seguintes caracteristicas:

a) Tempestivas: foram registradas no SIAFI em momentos posterior a 31 de margo de 2022: referéncias (2), (3),
(4), (5), (8), (11), (12), (13), e (14);

b) Normativas: diferencas entre contabilidade publica e societaria: referéncias: (1), (6), (7), (9) e (10).
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|- ATIVO
ATIVO
ATIVO SOCIETARIA SIAFI DIFERENCA
31/03/2022 31/03/2022
ATIVO CIRCULANTE 77.864.799 74.962.809 2.901.990
Disponivel 57.994.493 57.994.493 -
Conta Vinculada 57.994.493 57.994.493 -
Direitos Realizaveis 19.870.306 16.968.316 2.901.990
Adiantamentos Concedidos 1.144.557 1.144.557 -
Permissdes p/uso de patios a receber 2.872.702 - 2.872.702 (1)
Créditos tributarios e previdencidrios a compensar 1.663.735 1.634.446 29.288 (2)
Outros Créditos a Receber 26.572.134 26.572.134 -
Ajuste p/ Perda Demais Créditos (12.382.821) (12.382.821) -
ATIVO NAO CIRCULANTE 4.529.463.903 4.445.267.315 84.196.588
Realizavel a Longo Prazo 140.315.762 89.623.967 50.691.795
Depdsitos de Caugbes 253.917 253.917 -
Depdsitos Judiciais 89.593.080 89.337.278 255.802 '(3)
Permissdes p/uso de patios a receber 50.435.993 - 50.435.993 (1)
Valores a Receber ( Assist. Médica- Geipot) 32.771 32.771 -
Investimentos 916.087.275 921.851.397 (5.764.122)
r
Participagdo Societaria - MEP 916.060.997 921.825.119 (5.764.122) (4)
Participagdo Societaria - CUSTO 26.278 26.278 -
Imobilizado 3.449.058.811 3.431.427.410 17.631.402
Terrenos 410.606.624 409.805.123 801.501 (5)
Geral 8.800.327 8.800.327 -
Bens Iméveis 2.361.441 2.361.441 -
Bens Moveis 38.826.385 38.826.385 -
(Depreciagdes Acumuladas -Bens Imdveis) (2.181.506) (2.181.507) -
(Depreciagdes Acumuladas -Bens Moveis) (30.171.019) (30.171.019) -
(Redugdo ao Valor Recuperavel - Bens Moveis) (34.974) (34.974) -

FNS - Ferrovia Norte-Sul
Ativo de Concessdo Imoveis - FNS

12.281.317.187

12.281.317.187

(Redugdo ao Valor Recuperavel - FNS) (11.364.641.404) (11.364.641.405) -
(Depreciagdes Acumuladas - FNS) (916.675.783) (916.675.783) -

FIOL - Ferrovia de Integracdo Oeste Leste 2.847.480.672 2.836.022.275 " 11.458.397
Implantagdo de Ferrovias - FIOL 2.176.519.363 2.176.519.363 -
Estudos e Projetos - FIOL 779.497 779.497 -

Impl. De Ferrovias - Investimento Cruzado - FIOL 388.809.657 377.351.260 11.458.397 '(5)
Ativos de Concessdo Imdveis - FIOL| 3.498.893.434 3.498.893.434 -
(Redugdo ao Valor Recuperdvel -FIOL1) (3.217.521.279) (3.217.521.279) -
Outros 182.171.189 176.799.685 5.371.504
Implantagdo de Ferrovias - FICO 1.152.053 1.152.053 -
Impl. De Ferrovias - Investimento Cruzado - FICO 16.169.468 10.797.964 5.371.504 '(5)
Estudos e Projetos - Outros 157.106.125 157.106.125 -
Ativo de Concessdo Iméveis - Pétios 9.009.461 9.009.461 -
(Depreciagdes Acumuladas - Patios) (1.265.918) (1.265.918) -
Direito de Uso 21.637.514 - 21.637.514
Direito de Uso de Veiculos e Iméveis 56.894.041 - 56.894.041 '(6)
(Depreciacdo Acumulada - Direito de Uso) (35.256.527) - (35.256.527) '(6)
Intangivel 2.364.541 2.364.541 -
Direito de uso de Comunicagdo 139.790 139.790 -
Software 11.731.207 11.731.207 -
(Amortizagdes Acumuladas) (9.506.456) (9.506.456) -
TOTAL DO ATIVO 4.607.328.702 4.520.230.125 87.098.578
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Il - PASSIVO

PASSIVO SOCIETARIA

31/03/2022

PASSIVO CIRCULANTE 108.494.055
Fornecedores 575
Provisdo de 139 saldrio e férias c/encargos 12.359.466
Saldrios a pagar 4.552.862
Encargos a pagar 310.763
Tributos retidos a recolher 295.313
Receita a diferir - Subconcessdo FIOL 2.182.000
Receita a diferir - Patios e Terminais 3.511.795
RetengBes s/ saldrios a pagar 765.355
Precatérios de Terceiros 641.192
Provisbes de Agbes Trabalhistas/Civeis 79.197.230
Passivo de Arrendamento 4.677.503
PASSIVO NAO CIRCULANTE 2.416.606.211
Fornecedores 3.077.451
Depésitos retidos sobre fornecedores 27.124.495
Provisdes de Agbes Trabalhistas/Civeis 1.892.365.689
Depositos de Caugdes 253.917
Precatdrios de Terceiros 120.651
Receita a diferir - Subconcessdo FIOL 29.457.000
Receita a diferir - Patios e Terminais 40.966.121
Passivo - Investimento Cruzado 406.280.873
Passivo de Arrendamento 16.960.011
PATRIMONIO LiQUIDO 2.082.228.437
Capital Social 22.233.502.272
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 1.335.108.910
Prejuizos Acumulados (21.486.382.745)
TOTAL DO PASSIVO 4.607.328.702
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69.847.972
575
12.359.466
4.552.862
310.763
295.313

765.355
641.192
50.922.445

1.915.812.561
3.077.451
27.124.495
1.885.236.047
253.917
120.651

2.534.569.591
22.233.502.272
1.335.108.910
(21.034.041.592)

4.520.230.124

DIFERENCA

38.646.084

2.182.000
3.511.795

28.274.785 8)
4.677.503

500.793.648

7.129.642 (8)

29.457.000
40.966.121
406.280.873
16.960.011

(452.341.153)

(452.341.153) (10)

87.098.579
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Il - DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO PERIODO SOCIETARIA SIAFI DIFERENCA
01/03/2022 01/03/2022
a31/03/2022 a31/03/2022
RECEITAS

Receita de Exploragdo da Ferrovia 13.903 701.352 (687.450) (1) e (7)

Receita com Subconcessdo FIOL 545.500 - 545.500 '(7)

Permissdo para uso de patios 1.184.513 - 1.184.513 (1)

(-) Dedugdes de Receita (92.703) - (92.703) '(2)
RECEITAS LIQUIDAS 1.651.213 701.352 949.861
DESPESAS OPERACIONAIS (37.250.973) (7.125.136) (30.125.837)

| 4

Pessoal (27.485.807) (30.055.804) 2.569.997 (11)

Remuneragdo dos Administradores (391.005) (391.005) -

Deprecia¢do e Amortizagdo (1.373.327) (1.373.327) -

Depreciagdo Direito de Uso (774.347) - (774.347) '(6)

Gerais e Administrativas (7.099.414) (8.129.563) 1.030.149 (3)e(6)

Diarias, Passagens e Despesas de Locomog&do (110.285) (110.285) -

Transferéncia Voluntaria (16.787) (16.787) -

Reversdo da Provisdo ao valor recuperavel - 32.951.637 (32.951.637) (12) e (13)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (5.623.453) (947.811.333) 942.187.881

Provisdo para Contingéncias - (1.432.598.024) 1.432.598.024 '(8)

4

Reversdo de Provisdo para Contingéncias - 367.078.725 (367.078.725) (8)

Outras receitas 345.856 11.990.950 (11.645.095) (2) e (13)

4

Receita referente a Investimento Cruzado - 124.218.414 (124.218.414) (9)

Resultado de Equivaléncia Patrimonial (5.764.122) (5.700.389) (63.733) '(14)

Baixa de Ativos - Imobilizado e Intangivel - (12.595.823) 12.595.823 '(13)

Baixa de Ativos - Tributos a recuperar/compensar (205.186) (205.186) -
RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (41.223.213) (954.235.117) 913.011.904
RESUTADO FINANCEIRO LIQUIDO 1.599.377 159.715 1.439.662

Receita Financeira 1.739.445 299.783 1.439.662 (1)

Despesa Financeira (140.068) (140.068) -
RESULTADO ANTES DAS SUBVENGOES DO TESOURO NACIONAL (39.623.835) (954.075.402) 914.451.568
SUBVENGOES DO TESOURO NACIONAL 37.503.280 37.503.280 -

Repasse de Custeio/Pessoal 37.503.280 37.503.280 -
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS S/LUCRO (IR/CSLL) (2.120.555) (916.572.122) 914.451.568
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO (2.120.555) (916.572.122) 914.451.568

Lucro/Prejuizo por a¢do (em reais) (0,26) (113,30) 113,03

(1)

As permissdes de uso de patios e terminais sdo registradas na contabilidade societaria pelo regime de competéncia, portanto, os
direitos a receber sobre os contratos de permissdes sdo contabilizados no ativo circulante e ndo circulante conforme o vencimento e
sdo corrigidas monetariamente de acordo com as clausulas contratuais. No SIAFI essas receitas sdo registradas somente no momento
que sdo recebidas, ja na contabilidade societéria, observando-se o regime de competéncia, a receita é contabilizada no passivo
circulante e ndo circulante, e sera diferida durante todo o periodo contratual;

Reconhecimento de crédito de PIS e COFINS intempestivamente no SIAFI, apds declaragdo retificadora;

Diferenca relativa a langamento realizado em duplicidade no SIAFI. O langamento de estorno foi devidamente realizado em abril de
2022. (Conforme 2022NL000090)

Os registros do resultado da equivaléncia patrimonial sobre o investimento na Transnordestina Logistica S/A s&o registrados no SIAFI
intempestivamente, visto que a coligada envia a VALEC suas demonstragGes somente apds serem auditadas. A diferenga apresentada
se refere ao resultado do 12 trimestre de 2022, o qual foi registrado no SIAFI apenas em maio de 2022 (Conforme Nota 25a).

Diferenca relacionada ao reconhecimento de custos relativos ao 12 trimestre de 2022, no ambito do Investimento Cruzado. Os
respectivos langamentos foram realizados no SIAFI em abril de 2022.
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(6) Conforme descrito na Nota 15, o CPC 06 (R2) estabelece que os contratos de aluguéis, que se enquadram nos requisitos estipulados
naquele pronunciamento, deverdo ser registrados como direitos de uso no ativo e passivos de arrendamentos no passivo, além de
registrar a depreciagdo desses direitos. Na contabilidade aplicada ao setor publico ainda ndo houve alteragdes na contabilizagdo dos
contratos de aluguéis, os quais continuam sendo registrados como despesas de locagoes;

(7) Avreceitadecorrente da Subconcessio da FIOL | foi registrada no SIAFI quando foi recebida. Ja na contabilidade societaria, observando-
se o regime de competéncia, a receita foi contabilizada no passivo circulante e ndo circulante, e sera diferida durante todo o periodo
contratual;

(8) Reclassificagdo de risco e mensuragdo devido a mudanga de metodologia, conforme descrito na Nota 11b, corrigida no SIAFI
intempestivamente.

(9) Conforme descrito na Nota 14, a contabilizagdo do investimento cruzado ainda esta em discussdo. No entanto, por orientagdo da
CCONT/STN foi registrado no SIAFI em conta de resultado como outras receitas. Ja o entendimento da VALEC é que, enquanto n3o se
define a metodologia, devera ser registrado como um passivo, o que ndo interfere no resultado da empresa.

(10) Considerando que parte das diferengas apontadas afetam diretamente o resultado do exercicio, consequentemente o saldo Prejuizos
Acumulados reconhecido no SIAFI apresenta-se diferente do saldo apurado na Contabilidade Societaria;

(11) Devido a problemas na emissdo do e-social referentes aos meses de novembro e dezembro de 2021, as despesas com INSS sobre a
folha de pagamento desses respectivos periodos foram parcialmente registradas no SIAFI nas devidas competéncias, restando o valor
de RS 2,5 milhdes que foi registrado no SIAFI apenas em janeiro de 2022 quando foram concluidas as informag¢des no e-social e
efetivado os pagamentos.

(12) Conforme explicitado na Nota 8, fez-se necessaria a reversdo de parte do valor provisionado relativo a FIOL |, totalizando RS 20,77
milhGes. Entretanto, na data de encerramento do exercicio de 2021, ndo havia evento ou situagdo disponivel no SIAFI para realizar tal
langamento. O referido evento foi devidamente disponibilizado para o registro apenas janeiro/2022.

(13) Ao final do exercicio de 2021 foi identificada a possibilidade de baixa na conta “Depédsitos Retidos de Fornecedores” e
consequentemente a baixa dos ativos e reducdo a valor recuperavel respectivos, no total de RS 12,5 milh&es, referente a contratos ja
encerrados e com prazos decadenciais para reclamagdes administrativas ja decorridos. Entretanto, no SIAFI os registros foram
realizados parcialmente em dezembro/2021, ficando o restante para registrar apenas em janeiro/2022, devido a problemas
estruturais do sistema, corrigido posteriormente pela Secretaria do Tesouro Nacional;

(14) Conforme explicitado no item 4, os registros do resultado da equivaléncia patrimonial sobre o investimento na Transnordestina
Logistica S/A sdo registrados no SIAFI intempestivamente, visto que a coligada envia a VALEC suas demonstragdes somente apos
serem auditadas. A diferenga apresentada se refere ao resultado do 42 trimestre de 2021, o qual foi registrado no SIAFI apenas em
janeiro de 2022 e ao resultado do 12 trimestre de 2022, o qual foi registrado no SIAFI apenas em maio de 2022.
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