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Administradores e Aclonistas da - '

VALEC ENGENHARIA, CONSTRU(;GES E FERROVIAS S.A,
Brasllia — DF

RELATORIO DE REVISAO DAS INFORMACOES INTERMEDIARIAS

Introducio

Revisamos o balango patrimonial da VALEC ENGENHARIA, CONSTRUGCOES.E FERROVIAS S.A., encerrado
em 30 de se‘gembro de 2016, e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente
para os perfodos de trés e nove meses findos naquela data e das mutagBes do patriménio liguide e dos
fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo o resumo das praticas
contabeis significativas.e demais notas explicativas,

A administragio da VALEC ENGENHARIA, CONSTRUCOES E FERROVIAS S.A. & responsavel pela
elaboracdo e apresentacdo adequada dessas informacBes intermedidrias de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre essas
‘informag@es intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da Revisdo

Conduzimos nossa revisdc de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo. Uma
reviséo de InformagBes Intermedidrias consiste na realizagdo de indagagSes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntas financeiros e contdbeis e na aplicagio de procedimentos analfticos e de
outros procedimentos de revisdo, O alcance de uma revisdo é signitivamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nfo nos permitiu
obter seguran¢a de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Base para conclusao com ressalva sobre as demonstracSes contabeis intermediérias.

A administragdo da VALEC tomou carhecimento e providéncias sobre a “Operagio Recebedor” da
Policia Federal, no que concerne ao levantamento dos valores supostamente superfaturados das obras
da Ferrovia Norte-sul e da Ferrovia Integracio Leste-Oeste e instituiu por melo da Portaria n° 116, de
01/03/2016, alterada pela Portaria n® 131, de 07/03/2016, a Comissdo Especial de Acompanhamento e
Apuragio que tem como objetivo geral acompanhar os desdobramentos da “Operacéo Recebedor” e
como objetivos especificos; (i) Realizar levantamento de todas as InformagBes e documentos
relacionados s dentincias objeto da "Operacio Recebedor”, concernentes & licitages e contratos que
estejam sob investigagéo, devendo realizar inspeces nos processos e demais procedimentos correlatos
que se fizerem necessarios; (i} Realizar apuragbes preliminares que entender cablveis, com vistas a
subsidiar eventuais providéncias por parte da VALEC e de outros érgdos; e (iii} Acompanhar ages e
processos gue tramitam perante drgdos judicantes e de controle, especialmente acGes penais e clvis
ptiblicas na Justica Federal, Tomadas de Contas Especiais do TCU e inquéritos administrativos e
policiais, sem prejufzo de outros que porventura surgirem. Os trabalhos dessa Comissao, até a presente
data ndo foram concluidos.
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Desta forma, néo nos fol possivel apurar e mensurar os eventuals efeitos nas demonstracBes contébeis -
intermedidrias ora apresentadas. Além disso, conforme comentado na nota explicativa n® 9, letra “a”,
no dmbito do Tribunal de Contas de Unido — TCU foram instauradas Tomadas de Contas Especiais sobre
contratos da Ferrovia Norte-Sul a fim de verificar possiveis irregularidades. Apds julgamento definitive,
caso sefam confirmadas alteracfes nos custos da Ferrovia, os valores serdio revistos e as provéveis
perdas serdo provisionadas. Devido a estarem pendentes de julgamento, e conforme mencionado na
nota explicativa n® 16, letra “a”, os processos de Tomadas de Contas Especiais do TCU, citados acima,
no montante estimado de R$ 848.614 mil foram considerados pela assessoria jurfdica da VALEC com

probabilidade de perdas "possivels”, néo sendo registrada provisdo para eventual perda.
Concluséo con ressalva

Com base em nossa revisio, exceto pelos eventuais efeitos do assunto descrito no parégrafo Base para
conclusdio com ressalva sobre as demonstragBes contabels intermedidrias, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstracbes contébels intermedirias acima referidas,
ndo apresentam adequadamente, em seus aspectos relevantes, a posicdo patrimonlal e financeira da
VALEC ENGENHARIA, CONSTRUCOES E FERROVIAS S.A., em 30 de setembro de 2016, o desempenho
de suas operagBes e os seus fluxos de caixas para o perfodo de nove meses findo naquela data de
acordo com as praticas contabels adotadas no Brasil. Enfatizamos que nossa conclusdo ndo prescinde
do que constam nas notas explicativas que acompanham as informacBes intermedidrias.

fnfase

De acordo com a hota explicativa n® 9, letra “a”, conforme determina a Lei n® 11.638/07; Resolugio
CFC n® 1.315/2010 e Pronunciamento Contabll 01 (CPC 01-R1), a entidade deve avaliar se seus ativos
estdo registrados contabilmente por um valor que ndo exceda o total do seu valor a ser recuperado por
uso ou venda. E, segundd o Pronunclamento 00 (CPC 00} — Estrutura Conceltual para Elaboracio e
Divulgagéio do Relatério Contdbil-Financeiro, o custo de gerar a informacdo é uma restricio sempre
presente na entidade no processo de elaboracio e divulgacio do relatério. O processo de elaboracio e
divulgacdo ImpGe custos, sendo importante que esses custos sejam justificados pelos beneficios gerados
pela divulgagdo da informacio. Diante da analise custo-beneficio, sobre os “Bens Méveis” da VALEC
que contribuem com apenas 0,16% do total do imobilizado e sédo de uso-estritamente administrativo,
tanto na sede da empresa quanto nos escritérios regionais, além de néc terem ocorrido indicacdes de
possfvels desvalorizagdes conforme determina o CPC 01, ndo foram aplicados os testes de
recuperabilidade de ativos. Nossa conclusdo ndo contém modificacdo em funcdo deaste assunto.

Outros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao perfodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2016, elaborada sob a responsabilidade da administracio da VALEC
ENGENHARIA, CONSTRUCOES E FERROVIAS S.A, cuja apresentacdo & requerida pela legislacsio
societdria brasileira para companhias abertas, e como informagio suplementar pelas [FRSs que ndo
requerem a apresentacio da DVA,
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Essa demonstraco foi submetida acs mesmos procedimentos de reviso descritos anterlormente e, com
base em nossa revisdo, exceto pelos eventuais efeitos do assunto descrito no paragrafo Base para
conclusdo com ressalva sobre as demonstragtes contabeis intermediarias, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foi elaborada, em seus aspectos relevantes, de forma
consistente com as demonstracBes contdbeis intermediarias tomadas em conjunto.

Brasilia, 23 de novembro de 2016,
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