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VALEC ENGENHARIA, CONSTRUGOES E FERROVIAS S.A.

Demonstracdes Contabeis
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Conteudo:

Relatdrio do Auditor Independente sobre as Demonstragdes Contabeis;
Balanc¢os Patrimoniais;

Demonstrac¢des do Resultado;

Demonstrac¢des do Resultado Abrangente;

Demonstracdes das Mutagdes do Patrimonio Liquido;

Demonstrac¢des dos Fluxos de Caixa - Método Indireto;

Demonstracdes do Valor Adicionado - Informacio Suplementar; e

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstragdes Contabeis.

{

BRASILIA (61) 3224-5494 RIO DE JANEIRO (21) 3507‘75?%

global@globalauditores.com.br



BRASILIA (61) 3224-5494

AUDITORES INDEPENDENTES
A Competéncia por Exceléncia

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Acionistas, Administradores e Consglheiros

VALEC ENGENHARIA, CONSTRUCOES E FERROVIAS S.A.
Brasilia - DF

Opinido com ressalvas:

Examinamos as demonstragdes contabeis da VALEC ENGENHARIA, CONSTRUC()ES E
FERROVIAS S.A, (VALEC ou Companhia) que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2019 e as respectivas demonstra¢cdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como, as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto quanto aos eventuais efeitos dos assuntos mencionados na
secdo intitulada como “Base para opinido com ressalvas”, as demonstracdes contébeis
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira da VALEC ENGENHARIA, CONSTRUCOES E FERROVIAS S.A., em
31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao com ressalvas sobre as demonstracoes contabeis

1) Evidéncias de impairment sobre o custo de constru¢io da FIOL - Ferrovia de
Integracao Oeste-Leste
Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 9 as demonstragdes contédbeis, a VALEC
possui registrado, em 31 de dezembro de 2019, o saldo de R$ 5.599.750.287 no ativo
imobilizado, dos quais R$ 5.020.115.026, referem-se ao custo de constru¢do da FIOL -
Ferrovia de Integracdo Oeste-Leste, todavia, nossos exames evidenciaram determinados
indicios de impairment, a saber:

a) Processo de desestatizacdo em curso para subconcessdo da FIOL - Ferrovia de
Integracdo Oeste-Leste (Trecho ferrovidrio entre os municipios de Ilhéus/BA a
Caetité/BA)

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 24 e Edital de Concorréncia Internacional

n? 01/2020, encontra-se em curso a subconcessio, pelo prazo de 35 anos, da Ferrovia de

Integracdo Oeste-Leste — FIOL (EF-334), por meio de um processo de leildo ocorrido no

dia 8 de abril de 2021, com as seguintes condigdes: i) lance minimo requerido é de R$ 32,7

milhdes pela outorga fixa inicial; e ii) pagamentos trimestrais de outorga variavel ao longo

do prazo do contrato, correspondente a 3,43% da receita operacional bruta da ferrovia.
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Com base em nossos procedimentos de confirmagdo de saldos, informagdes e transacgdes,
obtivemos a confirma¢do junto ao Ministério da Infraestrutura de que os referidos
beneficios econémicos e financeiros, decorrentes dessa subconcessio, serdo de direito da
VALEC, todavia, até a conclusdo dos nossos trabalhos, a ANTT - Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres ndo havia se pronunciado em relacdo a sua concordincia em
relagdo ao referido assunto. De acordo com o cronograma apresentado, a conclusio e
homologac¢do do referido leildo (subconcessdo), ocorrera no decorrer do exercicio de
2021, ap6s a data de aprovagao das demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019. Nesse contexto, os referidos saldos contabeis, ndo sofreram quaisquer
ajustes decorrentes da referida transa¢do. Entretanto, considerando as condigdes
supracitadas do leildo, entendemos que, ha evidéncia de impairment sobre o custo de
construcdo da FIOL (EF-334). Adicionalmente, caso os respectivos beneficios econdmicos
ndo fluam diretamente para a VALEC, serd requerido a constitui¢do de provisdo para
perdas da totalidade do referido ativo, consequentemente, ndo nos foi praticavel nas
circunstancias, nem mesmo por meio de procedimentos alternativos de auditoria,
concluir quanto a eventual necessidade de constituicdo de provisdo para perdas, em
fungdo desse assunto, em 31 de dezembro de 2019.

b) Suspeitas de supervalorizacdo em funcdo de operacdes de autoridades brasileiras:

Identificamos envolvimento da FIOL em suspeitas de supervalorizacio do ativo
imobilizado, em decorréncia da “Operagdo Recebedor”, da Policia Federal e Ministério
Publico Federal, deflagrada em 26 de fevereiro de 2016, como um desdobramento da
Operagdo Lava Jato e de Tomadas de Contas Especiais do Tribunal de Contas Unido, sendo
que, ndo obtivemos evidéncias de que a Administragio da VALEC tenha avaliado a
necessidade de eventual provisdo, para desvaloriza¢do do custo de construcio da referida
obra. Dessa forma, ndo nos foi praticavel nas circunstancias, nem mesmo por meio de
procedimentos alternativos de auditoria, concluir quanto a eventual necessidade de
constitui¢do de provisdo para perdas, em fun¢do desse assunto.

2) Reapresentacdo dos saldos correspondentes comparativos

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 03 as demonstrag¢des contabeis, os saldos
correspondentes comparativos de 31 de dezembro e de 12 de janeiro de 2018, estio sendo
reapresentados, em fun¢do da necessidade de reconhecimento de perdas no ativo
imobilizado, referentes aos custos incorridos nas obras das ferrovias e outros ajustes
correlacionados, todavia, os referidos ajustes retrospectivos nio foram auditados por nds
e nem por outros auditores independentes, conforme requerido pelo comunicado técnico
CTA n° 18, do Conselho Federal de Contabilidade - CFC. Dessa forma, nio estamos
expressando opinido sobre as referidas demonstragdes contabeis reapresentadas.

3) Limitacdo de escopo em relagdao a precisio do saldo contabil da rubrica
“Depositos retidos sobre fornecedores”
Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 12 letra “a” as demonstragdes contabeis, em
31 de dezembro de 2019, a VALEC possui registrado o saldo, no passivo nio circulante, de
R$ 38.483.270, oriundo de retengdes contratuais sobre pagamentos a fornecedores e
outras reten¢des como glosas por determinagdes dos 6rgios de controle, todavia, parte
substancial da formacao do referido saldo contabil, é decorrente de retengdes efetuadas
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em exercicios anteriores. A liquidagdo financeira, se houver, e a precisio do referido saldo,
dependerdo do desfecho dos processos dos 6rgdos de controle ainda em andamento,
dessa forma, nesse momento, ndo nos foi possivel determinar se havia necessidade de
ajustes contabeis no saldo da rubrica contabil de “Depositos retidos sobre fornecedores”,
naquela data.

Nossa auditoria foi conduzida, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com
os principios éticos relevantes, previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas, de acordo com essas normas. Acreditamos que,
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada, para fundamentar nossa opinido
com ressalvas.

Enfase - Incertezas

1) Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - AFAC
Conforme mencionado na Nota Explicativa n? 12, letra “c”, em 31 de dezembro de 2019, a
VALEC possui registrado na rubrica “Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital -
AFAC”, o saldo de R$ 568.674.563 o qual a Companhia aguarda aprovacido da Assembleia
Geral Extraordindria, visando dar prosseguimento nos trimites legais, para efetivar os
aumentos devidos do capital social. Nossa opinido ndo contém modifica¢io relacionada a
esse assunto.

2) Revisdo dos critérios e metodologia de mensuragio das provisdes para
contingéncias
Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 12, letra “b”, a Companhia encontra-se em
processo de revisdo dos critérios e metodologia de mensuragio, em relagdo as estimativas
das provisdes para riscos contingenciais, inclusive, quanto a apresentacéo e classificagio
no balang¢o patrimonial entre os grupos do passivo circulante e n3o circulante. Nossa
opinido ndo contém modificacdo relacionada a esse assunto.

Incerteza relevante quanto a continuidade operacional:

Chamamos a aten¢do para Nota Explicativa n® 1 as demonstragdes contébeis, para o fato
de que a Companhia apresenta relevante prejuizo acumulado no montante de R$
17.155.656.904, que ocasionou no consumo de parte significativa de sua estrutura de
patriménio liquido. Ademais, a Companhia é dependente do seu Controlador e ndo aufere
receitas proprias que sejam suficientes para assegurar a sua continuidade. Dessa forma, a
continuidade operacional da Companhia dependera do sucesso do plano de continuidade
e ou de eventuais aportes de recursos financeiros, por parte do seu Controlador. Nossa
opinido ndo contém modificagdo relacionada a esse assunto.
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Outros assuntos:

Saldos correspondentes comparativos:

As demonstragdes contabeis correspondentes ao exercicio de 31 de dezembro de 2018,
apresentados para fins de comparagdo, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram relatério de auditoria, datado em 25 de marg¢o de 2019, com
ressalvas e énfases, em relagdo aos seguintes assuntos:

a) Mesmo assunto mencionado na se¢do intitulada como “Base para opinido com
ressalvas”. Entretanto, no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
a VALEC constitui provisdo para perdas das obras da Ferrovia Norte-Sul (conforme
mencionado na Nota Explicativa n? 3), sendo que, a partir do exercicio findo em 31
de dezembro de 2019, parte substancial do ativo imobilizado remanescente estdo
representados preponderantemente pelo custo da obra da FIOL - Ferrovia de
Integracdo Leste Oeste;

b) Limitacdo de escopo, em funcdo de demonstragdes contdbeis da investida
Transnordestina Logistica S/A nao estarem concluidas até a conclusdo dos
trabalhos de auditoria, todavia, quando da emissdo do nosso relatério de auditoria
do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019, as demonstragdes contabeis
da referida investida ja havia sido emitido sem ressalvas por outros auditores
independentes, dessa forma, ndo houve limitagdes ao alcance dos nossos
trabalhos; e

c) Mesma énfase relacionada ao assunto, também mencionado na se¢io intitulada de
“Enfase - Incerteza”, deste relatédrio de auditoria.

Demonstracdo do valor adicionado (DVA):

As demonstra¢des do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia,
e apresentada de forma voluntdria, foram submetidas a procedimentos de auditoria,
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contdbeis da Companbhia.
Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas
com as demonstragdes contdbeis e registros contdbeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPC 09 - Demonstrag¢do do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstra¢des do
valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informag¢des que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério do
auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes, que
compreendem o Relatério da Administragao.
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Nossa opinido sobre as demonstra¢des contdbeis, ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria, sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢édo relevante no Relatério da
Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da Administracdo e responsaveis pela governanca pelas
demonstracdes contabeis:

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes contabeis, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios, para permitir a elaboragido de
demonstragdes contabeis, livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elabora¢do das demonstragdes contabeis, a Administracio é responséavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil, na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que, a Administragdo
pretenda liquidar a Companbhia e suas controladas ou cessar suas operac¢des, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas, sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisio do processo de elaboragio das demonstragdes
contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis:

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria, contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria, realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usudrios, tomadas com base nas referidas demonstragdes contébeis.
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Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

* [dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como, obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente, para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccdo de distor¢do relevante, resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos, relevantes para a auditoria, para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nio com
o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Companhia.

* Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracio da
Companbhia.

* Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes, que possam levantar duvida
significativa em rela¢do a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢io em nosso
relatdrio de auditoria, para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes contabeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria, obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstra¢des
contabeis, inclusive, as divulgagdes e se as demonstragdes contdbeis representam as
correspondentes transagdes e os eventos, de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des de auditoria, inclusive, as
deficiéncias significativas eventualmente identificadas nos controles internos durante
nossos trabalhos.

Brasilia, 20 de maio de 2021.
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